PKF ATTEST PKF

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Comision de Control de
BBVA PENSIONES V,
Fondo de Pensiones

I. Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA PENSIONES V, FONDO DE PENSIONES, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo {Gestion de
Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.) son responsables de la formulacién
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la Entidad (que se identifica en las Notas 1 y 2 de la memoria adjunta) v, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ] trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante Ia
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si
su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBVA
PENSIONES V, FONDO DE PENSIONES al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta
de la obtenida a partir de 1os registros contables del Fondo.
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BBVA PENSIONES V, FONDO DE PENSIONES

El Consejo de Administracién de GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, ENTIDAD
GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. formula en el dia de hoy, las presentes
Cuentas Anuales y el Informe de GestiSn de BBVA PENSIONES V , FONDO DE
PENSIONES, correspondientes al ejercicio 2012 en su condicién de Entidad Gestora de dicho
Fondo de Pensiones, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 19.1.a) del Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por ¢l que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley de
Regulacion de Planes y Fondos de Pensiones, a los efectos de su verificacién por los auditores y
posterior aprobacién por la Comision de Control del Fondo. Dichas cuentas anuales e informe
de gestion estan extendidas en 63 folios, de la clase 8, serie OK, niimeros 8287392 al 8287454
(ambos inclusive)

En Madrid, a 7 de marzo de 2013

PRESIDENTE VICEPRESIDENTE

D. David Carrasco Perez de Mendiola

VOCALES: -

'URION GENERAL DE TRABAJADORES CONFEDERACION SINDICAL DE
Representada por COMISIONES OBRERAS

D. Antonio Retamino Megias Representada por D. Carlos Bravo Fernandez
D. Eduardo (arcia Hidalgo D. Juan Alvarez Rodriguez

Secretario no consejero
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GLASE 82

EBVA PENSICONES V, Fondo de Pensiones

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011
(Euros)

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011

Saldo al inicio dei ejercicio

Entradas del gjercico-
Aportaciones-
Aportacicnes def Promotor
Aportaciones de Participes
Aportacicnes Devuelias

Movilizaciones procedentes de otros
instrumentos de prevision social-
De otros planes de pensiones
De planes de previsidn asegurados
De planes mismo Fondo

Ingresos propios de! Plan

Contratos con aseguradores-
Prestaciones a cargo de
aseguradores

Derechos de reembolso derivados
de contratos de seguro en
poder de aseguradores-

Al cierre del ejercicio
Al comienzo dei ejercicio

Beneficios del Fondo
imputados a los Planes

Salidas del ejercicio-
Prestaciones, liquidez y movilizacion
dchos consolidados-
Prestaciones
Liquidez dchos consclid. por
enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumenios
de prevision social-
A ofros planes de pensiones
A planes de prevision asegurados
A planes mismo Fondo
Gastos por garantias externas-
Primas de seguro

Gastos propios del Plan

Saldo al cierre del gjericio

B2.794.847,03

5.832.730,17
4.081.038,32
(1.027,28)

2.389.828,29
5.138,96
1.326.686,43

68.625,38

433 939,08
(421.777.43)

8.757.273,72

(2.033.148,82)

{70.20%,08)

(644.781,40}
(160.713,26)
(1.326.686,43)

(404,787,78)
{12.385,37)

74.427.252,79

5.317.139,02
3.736.175,99
(1.455,04)

217.004,97
10.736,35

583,28

432.805,23

421.777,43
(68.005,45)

1.627.356,99

{2.010.955,68)

(118.003,59)

(1.229.243,43)
(283 971,47)

(674.060,95)
(10.289,40)

100.614 596 44

82.794.847,03

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ¢cambios en ¢l patrimonio

nete correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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BBVA PENSIONES V, Fondo de Pensiones
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE L.OS EJERCICIOS 2012 Y 2011

OK8287336

{Eurcs)
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del gjercicio B.757.273,72 1.627.256,99
Ajustes del resuitado- (8.689.739,329) (1.864.439,06)
Comisiones de la entidad gestora (+) 32.450,71 26.950,47

Comisiones de la entidad depositaria (+)

Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros {+/-)
Ingresos financieros ()

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Variacion del valor razonabie de instrumentos financieros (+-)
Otros ingresos y gastos {+/+}

Cambios en cuentas a cobrar y pagar

Deudores y otras cuentas a cebrar (+/-)

Acreedoras y otras cuentas a pagar (+i)

Oftros actives y pasives {+-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-)

Cobros de dividendos(+)

Cobros de intereses (+)

Otros pagos (cobros) (+-)

Flujos de efectivo de las actividades de expiotacién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones {-)

inversiones inmoebiliarias

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Depdsitos bancarios

Derivados

Ofras inversiones financieras

Cobros por desinversiones (+)

Inversiones inmobiliarias

Instrumentos de patrimonic

Valores representativos de deuda

Depdsilos Dancarios

Derivados

Otras inversiones financieras

Flujos de efective de fas actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

Aportaciones (+)

Prestaciones (-)

Movilizaciones (+/-)

Resultados propios del plan

Gastos propios del plan {-)

Ingresos propios del pian (+}

Otras entradas y salidas (+/+-}

Flujos de efectivo de fas operaciones con participes
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio

Efective o equivaientes al final de! ejercicio

(2.171.704,96)
(1.912.714,16)

(4.580.790,48)

(912.922,59)
{1.145.601,50)

708.653,65

{56.980,50) (541.519,13)
115.451,37 {1.194.810,67)
(253.945,67) (92.729,11)
626.533,24 (46.426 24}
(257.136,00) (1.055.655,32)
1.912.714,18 1.145.604,50
632.808,57 528.552.67
1.279.905,59 617.048,83
2.095.699,86 (286.291,24)

(1.021.555.932,68)

(24.566.215,03)
(947.287.825,19)

{49.701.892,46)

1.022.841.003,43
19,323.659,6%
951.263.038,71

5£2.254.304,03

{1.229.277.186,84)
(18.743.020,36)
{1.165.204.179,83)

(45,329.986,65)

1.204.641.580,07
18.217.646,52
1.139.739.841,11

46.654.092 44

1.285 070,75

{24.635.608,77

9.398.861,81 $.637.428,92
9.912.739,20 10.051.859,97
{2.103.349,98) (2.128.959,28)
1.589.472,59 (1.285.471,77)
(323.362,08) (222.661,20)
(12.385.37) (10.289,45)
00 581,53
(310.576.71) (212,953 27)
9.075.499.73 8.414.767.72
12.466.270,34 {18.507.130,29)
3.235.853,84 21.742.984,13

15.692.124,18

3.235.853,84

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anuat tetminado el 31 de diciembre de 2012.
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BBVA PENSIONES V. FO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADOQ E]. 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(1)  Naturaleza y Reseiia de] Fondo

BBVA PENSIONES V, Fondo de Pensiones (hasta febrero de 2009 FONDPOSTAL
PENSIONES V, Fondo de Pensiones) se constituyo el 31 de octubre de 1990, como un patrimonio
cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los planes de pensiones que en €l se integren.
El Fondo fue inscrito, por resolucion de la Direccion General de Seguros, el 19 de noviembre de
1990, en el Registro de Fondos de Pensiones con el nimero F-0285.

La gestién, administracion, representacion y custodia del Fondo estin encomendadas a
Gestion de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (en adelante, la
“Entidad Gestora del Fondo™) y a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante 1a “Entidad
Depositaria del Fondo™), como entidades gestora y depositaria, respectivamente (véanse Notas 6y
10).

El Fondo se encuentra sujeto a la normativa especifica de los Fondos de Pensiones, recogida
en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el “Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones” que desarrolla el Texto Refundido de Ja Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y
modificada parcialmente por la Ley 11/2006, de 16 de mayo, y por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre. Con fechas 1 de enero de 2008 y 3 de agosto de 2009 entraron en vigor los Reales
Decretos 1684/2007, de 14 de diciembre, y 1299/2009, de 31 de julio, por los que se modificé el
Reglamento de planes y fondos de pensiones aprobado por el Real Decreto 304/2004, y el
Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con fos
trabajadores y beneficiarios, aprobado por Real Decreto 1.588/1999, de 15 de octubre.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios de
los Planes de Pensiones integrados en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2012, los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, eran:
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Nombre de} Plan

Promotor

Modalidad

[Plan de Pensiones de Promocion Conjunta del Grupo
Sanitas

iPlan de Pensiones de los Empieados de Richemont

beria, S.L.

[Plar: de Pensiones de Amcor-Sufier, S. 4.

IPlan de Pensiones de Empleo de Purac Bioquimica, 5. A.

[Pian de Pensiones de los Empleados SKF Espaiiola, S.A.

’lan de Pensiones de Promocion Conjunta del
Ayurtamiento de Las Palmas de Gran Canaria, del
Instituto Municipat de deportes y del Instituto
Municipal para ¢l Empleo y la Formacion de Gran Canaria

IPlan de Pensiones Individual de Postal Cokctivos

Plan de Pensiones de Empleo de Zeolitas de Alava

Plan de Pensiones de los Empicados de BEPSA

Plan de Pensiones de Ayuntamiento de Telde

Plan de Pensiones de los Empleados de KPF
Espafiola, S.L.

Pian de Pensiones de S.EIR.T

Plan de Pensiones Cheminova Agro, S.A.

Plan de Pensiones del Patronato Municipal de Deportes
del Ayumamiento de Fuenlabrada

Plan de Pensiones de la Diputacion de Jaén

Plan de Pensiones de! Ayuntamiente de Sanhicar
de Barrameda

Plan de Pensiones de MUFEVA

Sanitas, 3. A, de Seguros, Sanitas, S.A.
de Inversiones, Sanitas, 5.1.., de

Richemont Iberia, S.L.

Amcor Flexibles Espafia, S.L.1J.
Purac Bioquimica, S.4.
SKF Espafiola, S.A.

Ayuntamiento de Las Palmas de Gran

Formacion

BBVA,S.A.

Zeolitas de Alava, S.1..

Bilbao editorial producciones, §.L.U.

Excmo. Ayuniamiento de Telde

[KPF Espafiola, S.L.

Sociedad Espafiola de Instajaciones y
Redes Telefdnicas, 5.4,

Cheminova Agro, S.A.

Patronate Municipal de Deportes del
Ayto. de Fuenlabrada

Diputacion de Jaén

Ayuatamiento de Sanlicar de
Barrameda

Mutualidad Ferroviaria de Valkncia
y Aragon

Diversificacion, Grupo Bupa Sanitas, S L.

Canaria, Instituto Municipal de Depeortes,
Institute Municipal para et Empleo y la

Empleo y Mixto

Empleo y Aportacién Definida

Empleo y Aportacién Definida
Empleo y Aportacion Definida
Empleo y Mixto

Empleo v Aportacion Definida

[ndividual y Aportacion Definida
Empleo y Aportacion Definida
Empleo y Aportacién Definida

Empleo y Aportacion Definida

Emplec y Micto

Empleo y Aportacion Definida

Empleo y Mixto

Empleo y Aportacidn Definida

Empleo y Aportacién Definida

Empleo y Aportacion Definida

Asociado y Aportacion Definida
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Nombre del Plan

Promotor

Modatidad

Plan de Pensiones del Ayuntamiento de Alcala La Real
Plan de Pensiones Ayuntamiento de Alcald de Guadaira
Plan de Pensiones de Servicios de Montejurra, S.A.

Plan de Pensiones del Institato Municipal de Limpiezas
y Servicios de Fuenlabrada

Plar de Pensiones Ayuntamiento de Alcaudete
Plzn de Pensiones Argentaria Rendmiento
Plan de Pensiones Prevision Colectiva de Pensiones

Plan de Pensiones del Grupo Armacell (anteriormente Plan
de Pensiones de Jos Empleados de Armacell iberia)

Plan de Pensiones de los Empieades de EM.T. de
Fuenlabrada

Plan de Pensiones de los Empleados de Kenogard, 8.A.

Plan de Pensiones de los Empieados de MAYR
MELNHOF PACKAGING IBERICA, 8.1

Plan de Pensiones de los Empleados del Grupo de
Empresas EADS-CASA, EADS-CASA ESPACIO,
Y AIRBUS ESPANA, S L.

Pian de Pensiones de Promocion Conjunta BBVA
Pyme Pension dos

Plan de Pensiones de los Empleados de KERN Pharma, S.L.

Ayuntamiento de Alcala L.a Real
Ayuntarniento de Alcali de Guadaira
Servicios de Montejurra, S.A.

Instituto Municipal de [anpiezas
y Servicios de Fuenlabrada

Ayuntamiento de Alcaudete
BBVA,S.A.
BBVA,SA.

Armacell [béria, S.L., [nsulation Spain
Heldings, S.L.

=M. T. de Fuenlabrada, 5.A.

Kenogard, S.A.
KERN Pharma, S.L.

MAYR MELNHOF PACKAGING
IBERICA, 8L U.

EADS-CASA, EADS-CASA Espacio,
S.L., AIRBUS ESPANA, S.L.

Capafons y cia, $.L., Adsolur, $.L.., Insolplas, S,L.
Cardaggio, S.L., Work Ibérica, S.L., Inversiones
Montelimar, S.L., Bones Inmobiliarios, 8.4,
Telecomandia, S.L., Very [mpulsive

Praperties, S.L., Terricabres Gestid, Servicios
Pormarios Canarios, S.L.,

TJesus Tomds Hermandez Labrador, S.L.,

Patrimonial Movida, 8.1, AINFO,S.L., Plana
Gestors, §.L., Andudecer, S.L., Pedro Cantudo
Chamecho, Afutn Proyectes de Ingenieria,
Kauptihing Bank HF, Sucursal en Espafia.
Transportes y Mudanzas Gande, S.L.,

ADB Spain, S.L.,Parker Hannifin Industries and
Assets Holding, S.L., Seguros Lagun Aro, 5.A.
Servicios Auxiliares Portuarios de Canarias, S.L
Caja Laboral Bancaseguros, S.L.U

Ivanhoe Espaiia, Forma Xerex Consultores SL.,

Empleo v Aportacion Definida
Empleo y Aportacion Definida
[Emplec y Aportacion Definida

[Emplec y Aportacion Definida

[Empleo y Aportacion Definida
Individual y Aportacion Definida
[ndividual y Aporiacion Definida

Empleo y Aportacion Definida

[Empleo v Aportacién Definida

[Empleo y Mixo
[Empleo y Mixto

Empleo y Aporlacion Definida

[Emplec y Aporfacion Definida

Empleo y Aportacion Definida
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de Sorma

Nombre del Plan Promotor Modalidad
Plan de Pensiones de France Telecom Esparia, France Telecom Espafia, 8.A. Sociedad Empleo y Aportacion Definida
S.A., Orange Catalunya xarxes de Unipersonal, Orange Catalunya Xarxes de
telecomunicaciones, 5.A. Telecomunicacions, S.A. Unipersonal, Orange

I’lan de Pensiones de los Empleados de Empresas ¢ Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A., Empleo y Aportacion Definida
Centros Sujetos al Convenio Coelective del Grupo indag S.A.U., Cia Internacional de
Ortiz Construccion y Disefio, S.A U,

Plan de Pensiones de Ia Diputacion Provincial Diputacion Provincial de Soria, Patronato Empleo y Aportacién Definida

Plan de Pensiones Ayuntamiento liustre Ayuntamiento de San Bartolomé de Tirajana  {Empleo y Aportacion Definida
San Bartolomé de Tirajana

advertising services, S.L. Sociedad Unipersonal

Prorax S.A.U., Elercor, S.A., Indite¢, S AU,
Asteisa Tratamiento de Aguas, S.A.U.

Ortiz Area Inmobiliazia, S.L.,

Grupo Empresarial Ortiz, 8.1, Construcciones
[cma-Proakis, S.A., Contratos y Servicios
Ferroviarios, $.A., Agricola El Casar, 8.1,
impulsa Grup Ortiz, §. 1., El Arce de Villalba, 5.3
Emca Sociedad Cencesionaria, S.L., Superficie
cartera de inversiones, 5.L., Ortiz internacional
investment, S.L., Arquitectura industrializada
Andaluza, S.L.

Pravincial de Turismo de Soria, Patronato
de Desarrollo Integral de Soria, Consorcio
Dipusacién - Ayuntamiento de Soria para
ta Gestidn, Tratamiento y Reciclado de
Residuos Urbanos, Patronato UNED Soria

Durante el ejercicio 2012, previa comunicacién a la Direccién General de Seguros y
aprobacion de la Comisién de Control del Fondo, ha causado alta en ¢l Fondo el Plan de Pensiones
Ayuntamiento San Bartolomé de Tirajana,

Naturaleza de los Planes adscritos-

Los Planes de Pensiones adscritos al Fondo son mayoritariamente de la modalidad del
sistema de empleo, si bien también hay alguno asociado e individual, siendo en razdn de las
obligaciones estipuladas, de la modalidad de aportacion definida, a excepcion de los Planes de
Pensiones: Plan de Pensiones de fos Empleados de KERN Pharma, S.L., Plan de Pensiones de
Promocién Conjunta del Grupo Sanitas, Plan de Pensiones Cheminova Agro, S.A., Plan de
Pensiones de los Empileados de Kenogard, S.A., Plan de Pensiones de los Empleados de SKF
Espafiola, S.A. y Plan de Pensiones de los Empleados de KPF Espafiola, S.L., que son de la
modalidad mixtos.

Para dichos Planes mixtos, las aportaciones destinadas a asegurar las contingencias de
fallecimiento o invalidez se emplean para el pago de una prima de seguros en una compaiia
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aseguradora, con el fin de que cuando se produzca el hecho causante de las contingencias
anteriormente mencionadas se cause derecho al capital correspondiente al pago de dicha prima.

Los Planes; Plan de Pensiones de los Empleados de Kern Pharma, S.L. y Plan de Pensiones
de los Empleados de KPF Espafiola, S.L. contemplan la posibilidad de aseguramiento de las
prestaciones de riesgo por parte de los participes, no habiéndose contratado péliza alguna al 31 de
diciembre de 2012,

En el ejercicio 2012, el importe total de dichas primas de seguros, por todos los Planes que
han contratado estos seguros, han ascendido a 404.787,78 euros (674.060,95 euros en el ejercicio
2011). Al 31 de diciembre de 2012 se encuentran pendientes de desembolso 25.185,69 euros de las
indicadas primas (28.302,44 euros a 31 de diciembre de 2011), figurando registradas en el epigrafe
“Acreedores — Aseguradores” del pasivo del balance adjunto. E mencionado importe se encuenira
desembolsado a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

Normativa Legal-

Al 31 de diciembre de 2012, los Fondos de Pensiones se encontraban syjetos a normas
legales que establecen una serie de coeficientes normativos y cuyo control se realiza por la Entidad
Gestora, entre otros, son los siguientes limites:

a) Obligacién de invertir, al menos, el 70% de su activo en activos financieros
contratados en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles vy en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de inversién colectiva, parcialmente modificada por la Ley 31/2011,
de 4 de octubre, o a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de
1985, siempre que, tratindose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y
participaciones de instituciones de inversion colectiva de inversion libre y de
instituciones de inversién colectiva de instituciones de inversion colectiva de
inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, parcialmente modificada por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y
su normativa de desarrollo,

b) Obligacién de que la inversion en titulos emitidos por una misma entidad no podra
exceder del 5% del activo del fondo (10% por cada entidad emisora, siempre que el

fondo no invierta mas del 40% del activo en entidades en las que se supere el citado
5%).

10



OK8287402

El Fondo podri invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar
la inversion total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

c) Ningan Fondo de Pensiones podré tener invertido mas del 2 por ciento de su activo
en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados
regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a
negociacion en mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite
anterior sera del 4 por ciento para los citados valores o instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

d) La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC de cardcter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo,
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; vy, tratindose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado € impersonal y estén admitidos a negociacion en
mercados regulados.

La inversion en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en las
letras a) y b) de! mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos
previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo
70.3, 0 en una sola institucién de inversién colectiva de inversién libre o institucion
de inversién colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre no
podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los Hmites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de
inversion colectiva serdn, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias
instituciones de inversién colectiva cuando estas estén gestionadas por una misma
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

e) La inversién en acciones o participaciones emitidas por sociedades o fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.

f) Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos de

Pensiones.
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Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran
sometidos al limite a la inversién en valores no cotizados, establecido en el punto ¢},
por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien
directamente o bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer
al Fondo a pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto def mismo.

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos
que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo.
El citado limite también serd aplicable a varias entidades que formen parte de un
mismo grupo.

Los Fondos de Pensiones no podran invertir més det 5% de su activo en valores o
instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los planes de empleo en ¢l integrados.

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacién de aquella, a excepcion de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las letras
a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y de
entidades de Capital-Riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
auténomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales que
Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma emision no supere
el 10% del saldo nominal de esta.

n

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en
aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tengan como objeto
social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacion en mercados regulados no podrd exceder del 30% del activo
del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliatio o en
acciones o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que
tenga como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos
valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra superar el
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10% del activo del Fondo. Este Hmite sera aplicable, asi mismo, sobre aquellos
inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una
misma inversion.

I.a inversion en una sola institucién de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar
hasta el 20% del activo del Fondo. Este limite también serd aplicable para la
inversién del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva inmobiliarias
cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de
inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categorfa de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la
inversion, establecido en la letra h) anterior.

k) El Fondo, en atenci6n a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones
adscritos, establecera un coeficiente de liquidez, segin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, contrastadas con las prestaciones. Tal exigencia
de liquidez debe mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses.

1) E}l sistema financiero y actuarial de los planes de empleo de cualquier modalidad y
de los planes asociados de prestacion definida y mixtos debera ser revisado al menos
cada tres afios por actuario independiente designado por la comision de control, con
encomienda expresa y exclusiva de realizar la revision actuarial. En los Planes que
conlleven la constitucion del margen de solvencia, la revision se realizara
anualmente.

m) Las comisiones devengadas por la Entidad Gestora y Ia retribuci6n de la Entidad
Depositaria no podran resultar superiores al 2% y al 0,5%, respectivamente, de las
cuentas de posicién a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite tanto a cada
Plan como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe y
beneficiario. Cuando se ostente la titularidad de una cuenta de participacion en otro
Fondo de Pensiones, o se invierta en Instituciones de Inversion Colectiva, e limite
anterior operard conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las
distintas gestoras y depositarias o instituciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo cumplia con los requisitos establecidos por la
normativa que regula su actividad, salvo porque las preceptivas revisiones actuariales a realizar al
menos cada tres afios, de los siguientes planes: Plan de Pensiones del Ayuntamiento de Alcald de
Guadaira, Plan de Pensiones de los Empleados de E.M.T. Fuenlabrada, Plan de Pensiones del
Ayuntamiento de Telde, Plan de Pensiones del Ayuntamiento de Alcala La Real, Plan de Pensiones
del Ayuntamiento de Alcaudete, Plan de Pensiones del Ayuntamiento de Sanlicar de Barrameda,
Plan de Pensiones de la Diputacion de Jaén, Plan de Pensiones del Instituto Municipal de Limpiezas
y Servicios de Fuenlabrada, Plan de Pensiones de los Empleados de Mayr Melnhof Packaging
Iberica, S.L. y Plan de Pensiones de Sociedad Espafiola de Instalaciones y Redes Telefonicas, S.A. se
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encuentran pendientes de Hevar a cabo. Asimismo, la revisién actuarial del Plan de Pensiones de
Empleo de Purac Bioguimica, S.A. se encuentra en proceso de elaboracion.

2) Bases de Presentacion de las
Cuentas Anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable para los Fondos de Pensiones,
y en particular, con los formatos establecidos en la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que
se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de
pensiones, y con los criterios de registro y valoracion establecidos en el R.D. 15 14/2007 por el que se
aprueba el Nuevo Plan General de Contabilidad, con las interpretaciones realizadas por la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones y con el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio neto habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Entidad
Gestora del Fondo (a guien corresponde la gestion y administracién del mismo), se encuentran
pendientes de aprobacién por la Comision de Control, estiméndose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Principios contables y normas de valoracion-

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido tos principios contables y normas
de valoracién descritos en la Nota 4. No existe ningiin principio contable o norma de valoracion de
carécter obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de
dichas cuentas anuales.

Los resultados vy la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por la Entidad Gestora del Fondo
para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Entidad Gestora del Fondo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas ¢stimaciones se refieren, en su
caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable
de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre
la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro eobliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
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los proximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase
Nota 13), lo que puede provocar que ¢l valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza
como a la baja.

Comparacién de la informacion-

La informacion contenida en esta memoria relativa al egjercicio 2011 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al gjercicio 2012 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

Correccion de errores-

En fa elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio 2011

(3)  Imputacién del Resultado

De acuerdo con lo establecido en las normas de funcionamiento de] Fondo, el sistema
financiero actuarial que adopta el Fondo para la valoracién de los planes de pensiones integrados en
el mismo, es el de capitalizacion financiera individual (Nota 8). Los resultados obtenidos en el
ejercicio no son, en ning(in caso, objeto de distribucion, sino que se presentan en el balance al 31 de
diciembre de 2012 adjunto, incluidos en las cuentas de posicién de los planes adscritos, imputados
proporcionalmente al importe que las mismas representen respecto al patrimonio total del Fondo.
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4) Normas de Registro v Valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2012 se han

aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Clasificacién de los instrumentos financieros a

efectos de presentacion y valoracion-

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

- Tesorerig: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al
coeficiente de liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cudndo este sea una
entidad de crédito, o, en caso contrario, en Ja entidad de crédito designada por el
Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que
el Fondo mantenga en una institucioén financiera para poder desarrollar su actividad,
los activos del mercado monetario y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas. En este epigrafe se incluyen:

« Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

+ Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de
Crédito y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas, inciuyendo los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

« Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, letras
del Tesoro y por valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su
adquisicién presenten un vencimiento no superior a tres meses.

- Inversiones financieras: se compone de los siguientes epigrafes que se clasifican a
efectos de valoracién como “Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias”. Los cambios que se produzcan en esios activos como
consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 4.b.i,
se registran, segfin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones
financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del
balance:

«  Instrumentgs de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones

16




OK8287408

CLASE 87

o

en instituciones de inversién colectiva y entidades de capital riesgo, asi como
productos estructurados de renta variable.

«  Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre

instrumentos de patrimonio.

» Valores. Representativos de Deuda: obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, asi como los productos estructurados de renta fija.

» Intereses de valores represemtativos de deuda: recoge, en su caso, la
periodificacién de los intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de
valores representativos de deuda y activos del mercado monetario.

» Créditos hipotecarios: recoge, en st caso, los créditos adquiridos por el Fondo
a terceros, con garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que,
en todo caso, cumplan los requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

« Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a
participes por parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion
transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia en los términos
pactados hasta su extincion.

»  QOtros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos
pendientes de cobro.

« Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses
activos de préstamos y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

o Depgsitos v flanzas constituidos: se registran, en su caso, los importes
aportados por el Fondo en garantia de! cumplimiento de una obligacién, incluidas
las garantias depositadas en los mercados correspondientes para realizar

operacicnes en fos mismeos.

*  Depdsitos_en bancos y_entidades de depdsito: depdsitos que el Fondo
mantiene en entidades de crédito, incluidos en su caso les eurodepositos, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”. Dichos
depositos se registrarén por el valor razonable, incluyendo los intereses a cobrar
no vencidos de estos depositos.

« Derivados: incluye, entre otros, 1as primas pagadas o cobradas en operaciones

con opciones, asi como, con cardcter general, las variaciones en el wvalor
razonable de los instrumentos financieros derivados tales como warrants y
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opciones compradas, futuros, forwards, compraventas a plazo, cobros o pagos
asociados a los contratos de permuta financiera, etc.

« Ofras _inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes

correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que
por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente ¢l Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidén como “Préstamos y
partidas a cobrar”. En este epigrafe se integran:

+  Deydores varips: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
cuentas deudoras no recogidas en otros epigrafes, incluidas las ventas de valores
al contado el dia de su contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y
las diferencias netas resultantes de la valoracidn de las posiciones en operaciones
de compraventa a plazo de moneda extranjera y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

s Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la
Administracién Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de
devolucidén del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores.

i, Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

«  Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de
pago con los beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

s Acreedores_por movilizacion: recoge, en su caso, el importe pendiente de
transferir de los derechos consolidados que han sido movilizados por los
participes del Plan de Pensiones a otro instrumento de prevision social o bien el
importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién que ha sido trasladada del
Fondo a otro Fondo de Pensiones.

«  Acreedores por devolucion de exceso de aportaciones. recoge, en su caso, el
exceso de las aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que
superen el limite maximo legalmente establecido.

«  dseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de
pago a la entidad aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor

del Plan de Pensiones o en los supuestos de planes de aportacion definida que
contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la prestacion en
forma de renta.
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+  Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.

«  Entidad depositgria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de

depdsito.
«  Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes
pendientes de pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y
notariales.

o Deudas con entidades de crédito; recoge, en su caso, las deudas contraidas
con entidades de crédito.

«  Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a
beneficiarios por prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados,
pendientes de liquidar al cierre del ¢jercicio.

roa -1

. 1 3 r : se registran, en su caso, los importes recibidos
por el Fondo en garantia del cumplimiento de una obligacién.

« Otras_deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de
liquidacion por compra de valores.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros-

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas a
cobrar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable”, que, salvo evidencia en
contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién entregada excluidos los costes de transaccién que le sean directamente
atribuibles.

Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo-Ingresos de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable”. Este “valor razonable” serd, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaccién entregado, excluidos los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion inicial se excluirdn
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l0s intereses por aplazamiento de pago, que se entenderd que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso, se considerara como tipo de interés
el de mercado.

Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacién y no vencidos (cupdn
corrido), se registran en el epigrafe “Inversiones financicras-Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. Ei importe de los derechos preferentes
de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, forman parte de la
valoracion inicial.

Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzecan en
el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
4.g.iii), con cargo y abono a los epigrafes “Minusvalias de inversiones financieras (a
deducir)” y “Revalorizacién de inversiones financieras”, respectivamente, del activo del
balance adjunto.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se
atendera a lo siguiente:

- Instrumenios de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato
hébil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

La valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas
representativo por volimenes de negociacién. Si la cotizacion estuviera suspendida se
tomara el ultimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de
cotizacién en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente.

Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponderd
con el precio de la transaccion més reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En ese
caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos
similares. En el caso de que el precio de la tiltima transaccion represente una transaccion
forzada o liquidacion involuntaria, el precio ser ajustado.

En caso de no existencia de mercado activo, se aplicarin técnicas de valoracién (precios
suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién, transacciones
recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y
valoracién de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la
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medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de
interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores no admitidos aim a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias, si la hubiese, en
sus derechos econdmicos.

- Valores Representativos de Deuda no _cotizados: su valor razonable es el precio que
iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en
cada momento de la deuda piblica, incrementado en una prima o margen determinada en
el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad o del grupo consolidado, corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la
valoracion.

g des o ’ adquisici ‘ ’ Je_qctivos: su valor
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de
la entidad.

- deciones o participaciones en otras instituciones de inversidn.colectiva: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. En el caso de que para el dia de
referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhébil respecto a
la publicacion del valor liquidativo del Fondo, bien por ser distinta la periodicidad de
célculo del valor liquidativo, se utilizara el tltimo valor liquidativo disponible.

En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizaciéon del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo. Esta representatividad se valorara atendiendo a
la valoracién diaria de la institucién y a la fijacion del valor de cotizacion de acuerdo con
las operaciones de compraventa realizadas por terceros.

- Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liguido, o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de
negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o maodelos de valoracion
adecuados y reconocidos.
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ii. Reconocimiente y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Deébitos y partidas a
pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

iii. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por la Entidad Gestora del Fondo en la
valoracion de los instrumentos financieros valorados a valor razonable es la
correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en mercados activos. Esta
técnica de valoracion se utiliza fundamentalmente para valores representativos de deuda
piblica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en pardmetros de mercado, la
Entidad Gestora del Fondo realiza su mejor estimacion del precio que el mercado fijaria,
utilizando para ello sus propios modelos internos. Para realizar esta estimacion, se
utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de datos observables del mercado.
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento
inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser
obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar
instrumento, o valorarse usando una técnica de valoracidon donde las variables utilizadas
incluyan sdlo datos observables en el mercado, principalmente los tipos de interés. Para
estos casos, que se producen fundamentalmente en determinados valores representativos
de deuda privada o depositos en entidades de crédito, en su caso, la principal técnica
usada por el modelo interno de la Entidad Gestora para determinar el valor razonable es el
método del “valor presente”, por el que los flujos de caja futuros esperados se descuentan
empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Generalmente,
las curvas de tipos son datos observables en los mercados. Para la determinacién del valor
razonable de los derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la
Entidad Gestora del Fondo utiliza valoraciones proporcionadas por las contrapartes del
instrumento derivado, que son periédicamente objeto de contraste mediante
contravaloracion, utilizando distintas técnicas como el modelo de “Black— Scholes” o
similar, que de la misma manera emplea inputs observables de mercado para obtener
datos como bid—offer spreads, tipos de cambio o volatilidad.

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos
internos anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de los contratos
y los datos observables de mercado tales como tipos de interés, riesgo de crédito o tipos
de cambio. En este sentido, los modelos de valoracion no incorporan subjetividad
significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el calculo interno del
valor razonable y compararlo posteriormente con el precio negociado activamente.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por
la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que
se transfieren:

1. Se darg de baja un activo financiero o parte del mismo, cuando expiren o se hayan
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de recompra.

¢) Los activos en los que concurta un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversién, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) antetiores,
la diferencia entre la contraprestacidn recibida bruta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resuftado del
¢jercicio, en el que esta se produce.

2, No se dara de baja un activo financiero o parte del mismo, cuando se retengan

sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. En todo caso no
se daran de baja entre otros:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o
al precio de venta mds un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores
en los que el prestatario tenga la obligacion de devolver los mismos
activos, otros sustancialmente iguales, u otros similares que tengan
idéntico valor razonable.

¢) Los activos financieros cedidos en ¢l marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se
pierda el derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se
darén de baja.
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En los casos a) y b) se reconocerd, en su caso, un pasivo financiero, por un importe
igual a la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste
amortizado.

3. Si se transfieren y no se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados
al activo financiero transferido, este se dar4 de baja cuando no se hubiese retenido
el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones-

i. Compraventa de valores al contado

Se contabilizan el dia de su ejecucién. Como dia de la ejecucion se entiende, en general,
¢l dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y
como el dia de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el
mercado de divisa.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca
el niimero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no se valora hasta que no
se adjudican éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucién se
contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios™ del balance.

Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance, y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados por
enajenacién de inversiones - Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

ii. Compraventa de valores a plazo

En el epigrafe “Resultados de enajenacion de inversiones- Resultados por enajenacion de
inversiones financieras”, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de
tos cambios en ¢l valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera del balance, hasta la fecha de su
liguidacion.
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iii. Adquisicidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran por el importe efectivo desembelsado, en el epigrafe “Inversiones financieras -
Valores representativos de deuda” de la cartera del balance, independientemente de
cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones
financieras”.

iv. Activos del Mercado Monetario

Los depésitos bancarios, adquisiciones temporales de activos y valores representativos de
deuda, con un plazo de vencimiento inferior a tres meses desde la fecha de adquisicion, se
registran en el epigrafe “Tesoreria- Activos del mercado monetario” del activo del
balance adjunto.

v. Contratos de futuros, opciones y warrants

El efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones en los mismos tiene la consideracion contable de depésito
cedido, registrandose en el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas
constituidos™ del activo del balance. En este epigrafe se registrard cualquier otro
movimiento de efectivo habido en el depésito de garantia.

Las primas por opciones y warrants comprados; y las primas por opciones emitidas y
warrants vendidos, se reflejan, en su caso, en el epigrafe “Derivados” de la cartera del
balance, en su caso, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que sutjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos se
reflejaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Resultado de enajenacion
de inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras”, utilizando como
contrapartida el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados”, de la cartera del balance.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquiride o vendide, quedando
excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

Periodificaciones (activo y pasivo)-

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados
por anticipado que se devengardn en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses
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devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras— Intereses
de valores representativos de deuda™ del balance.

) Fondos propios-

i Valor patrimonial del Fondo

El valor patrimonial del Fondo, de acuerdo con sus estatutos, se obtiene de deducir a la
suma de todos sus activos, valorados con sujecién a la normativa vigente, los gastos y
saldos exigibles a favor de terceros.

ii. Derechos consolidados

Constituyen derechos consolidados de un participe los derechos econémicos derivados de
las aportaciones y traspasos a su favor realizados, y del régimen financiero actuarial de
capitalizacién individual que aplica el Fondo.

iii. Determinacion de las cuentas de posicién
de los Planes de Pensiones

Cada Plan de Pensiones integrado en el Fondo mantiene una cuenta de posicion en el
Fondo, que representa su participacion econémica en el mismo (véase Nota 8).

iv. Cuentas de posicion
representadas por participaciones

En estas cuentas de posicién se integran las aportaciones de los promotores y participes
asi como los traspasos recibidos, deducidos los traspasos a otros fondos y las prestaciones
desembolsadas, los resultados imputados del Fondo, que incluyen las diferencias de
valoracion de activos y los gastos especificos de los propios Planes.

Las cuentas de posicién de los Planes de Pensiones integrados en ¢l Fondo, se determinan
en base a las unidades de cuenta o participaciones asignadas a cada Plan. Para ello, se
calcula el importe en unidades de cuenta o participaciones de todo movimiento para cada
Plan que implique la entrada o salida de recursos.

El valor de la unidad de cuenta o participacion se calcula diariamente para cada Plan.
Dicho valor es el resultado de dividir la cuenta de posici6n de cada Plan, calculada segun
los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, por el nimero de
unidades de cuenta o participaciones correspondientes a cada Plan, en vigor en cada
fecha.
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v. Derechos de reembolso derivados de contratos de
seguro en poder de aseguradores

En esta cuenta se recoge la provisién técnica constituida por una entidad aseguradora que
garantiza las prestaciones de un colectivo del Plan de Pensiones de los Empleados de
Kern Pharma, teniendo por contrapartida contable, el epigrafe “Derechos de reembolso
derivados de contratos de scguro en poder de aseguradores” del activo del balance
adjunto,

g) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se
efectiia, cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en el epigrafe “Inversiones
financieras — Intereses de valores representatives de deuda” y abono simultaneo al
epigrafe “Ingresos propios del fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
efectivo del cobro.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion y de dep6sito, asi como otros gastos de gestion necesarios para
que el Fondo realice su actividad, se registran, seglin su naturaleza, en el gpigrafe “Gastos
de explotacién propios del Fondo™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la devolucién parcial de
comisiones del comercializador de las Instituciones de Inversiéon Colectiva gestionadas
por entidades no pertenecientes al Grupo BBVA en las que ha invertido el Fondo, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones
financieras”.

Las comisiones devengadas por la Entidad Gestora y la retribucién de la Entidad
Depositaria no podran resultar superiores al 2% y al 0,5% (ver Nota 1.m.)
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iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado 0 no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de inversiones - Resultados por enajenacion de inversiones financieras™ y
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Variacion de valor de
inversiones financieras”, segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo (véanse apartados 4.b.i, 4.b.iiy 4.h).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas que se denominan o liquidan en una
moneda distinta de a moneda funcional del Fondo. La moneda funcional del Fondo es el
euro. Consecuentemente, todos lfos saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiende como
tipo de cambio de contado el mds representativo del mercado de referencia a la fecha o,
en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir ios saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias
que son tesorerfa, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de
Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las
partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las
diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion (véase Nota 4.g.iii)-

Operaciones vinculadas-

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier ¢aso,
pertenecen a la actividad ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores
que las de mercado. Para ello, la Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno
formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a
precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, seglin lo establecido en
1a normativa vigente al 31 de diciembre de 2012, se encuentra recogido en los informes
trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, 1a Entidad Gestora
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dispone de una comision independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion
que confirma el cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones Financieras

e e et e Pt

La composicién del saldo de la cartera de
diciembre de 2012 y 2011, asi como los movimient
31 de diciembre de 2012 en los diferentes epigrafes

los siguientes:

Inverstones Financieras-

Instrumentos de Patrimonio

Desembolsos pendientes (a deducir)

Valores representatives de denda

Intereses de valotes representativos
de denda

Depositos y fianzas constituidos

Créditos concedidos a participes

Derivados

Revalorizacion de inversiones
financieras

Minusvalias de inversiones
financieras (a deducir}

inversiones financieras del Fondo al 31 de
os habidos en el ejercicio anual terminado el
de este capitulo del balance adjunto, han sido

Euros
Adiciones Enajenaciones
Saldo al 0 0 Saldo al
31.12.11 Dotaciones Retiros 31.12.12
20.957.209,30 24,852.286,82 {19.806.430,86) 26.003.065,26
(93.934,68) 93.934,68 - -
56.138.564,37 §7.499.918,36 (89.815.193,35) 53.823.289,38
906.744,39 2.499.807.69 (2.442.827.19) 063.724,89
1.495.865,98 2.990.820,65 (3.182.622,16) 1.304.064,47
6.388,73 - - 6.388,75
- 38.044.234,63 (38.044.234,63) -
1,278.576,97 22.726.873,51 (20.812.819,75) 3,192.630,73
{1.717.698,64} {15.792.209,53} 16.970.002,32 (539.905,85)
78.971.716.44 162.915.666,81 (157.134.123.62) 84.753.257,63

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el detalle de las Inversiones Financieras que integran

este capitulo del balance adjunto, ¢s el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda es el siguiente:

Euros
2012 2011
Inferior a | afio 26.390.680,73 16.992.862,00
Comprendido entre 1 y 2 afios 1.606.679,77 2.710.893,20
Comprendido entre 2 y 3 afios 4.705.191,60 4.647.937,77
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.501.652,06 9.307.314,73
Comprendido entre 4 y 5 afios 7.695.886,33 8.503.448,89
Superior a 3 afios 10.923.198.80F  13.976.077.78
Total 531.823.280,38| 56.138.564,37

Las cantidades pendientes de pago por las acciones suscritas y desembolsadas parcialmente
se contabilizan como mayor valor de las inversiones en el epigrafe “Instrumentos de patrimonio”,
con conirapartida de signo acreedor, minorando el valor de las mismas, en el epigrafe “Desembolsos
pendientes (a deducir)”.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe de los intereses devengados no vencidos
figura registrado en el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores representativos de
deuda” del activo de los balances adjuntos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar
depositados, lo estin en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o en tramite de deposito en dicha
entidad (véanse Notas 1 y 6). Los valores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no
pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones del mismo.

La evolucion de la plusvalia no realizada de la cartera de valores durante los ejercicios 2012
y 2011, ha sido la siguiente:

Euros
2012 2011
Plusvalia al comienzo del
ejercicio 1.278.576,97 2.240.958,50
Incremento/( disminucion) neta
durante el gjercicio 1.914.053,76 (962.381,53)
Plusvalia al cierre del ejercicio 3.192.630.73 1.278.576.97

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provision por depreciacion de la cartera
de valores en los ejercicios 2012 y 2011 se muestra a continuacion:
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Euros
2012 2011
Saldo al comienzo del ejercicio (1.717.698,64) (2.237.296,77)
(Dotacion)/reversion neta del ejercicio 1.177.792.79 519.598.13
Saldo al cierre del ejercicio (539.905,83) (1.717.698.64)

Al 31 de diciembre de 2012, el epigrafe “Acreedores — Otras Deudas” del balance, recoge
por un importe de 674.249,46 euros, la contrapartida de las compras de valores al contado en el
periodo comprendido entre el dia de contratacion y el de liquidacion, la cual ha tenido lugar en los
primeros dias del ejercicio siguiente.

(6) Bancos e Instituciones de
Crédito c/c Vista

Este epigrafe del balance adjunto corresponde a los saldos de libre disposicién de la cuenta
corriente en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. En el ejercicio 2012, los intereses liquidados por
dicha cuenta ascendieron a 26.265,37 euros (120.238,94 euros en ¢l ejercicio 2011), que se registran
en el epigrafe "Ingresos de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
{(Nota 11).

Adicionalmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. realiza las labores de depositario
del Fondo, devengandose por el indicado concepto una retribucién distinta para cada Plan, que se
Jiquida mensualmente. El importe liguidado por este concepte en el ejercicio 2012 ascendio a
69.33522 euros (59.509,86 euros en el ejercicio 2011), el cual figura registrado en el epigrafe
"Comisiones de la Entidad Depositaria” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31
diciembre de 2012 y 2011, no se encontraba pendiente de pago importe alpuno por dicho concepto.
El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones.

(N Activos del Mercado Monetario

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de los valores mobiliarios de renta fija, pagarés y
letras del tesoro con pacto de recompra inferior a tres meses que integraban este epigrafe del balance
adjunto, era el siguiente:
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Furps
Coste en libros Plusvalias
Vencimiento 31.12.12 31.12.12
Adquisicion temporal
de activos financieros-
Bonos def Estado 02/01/2013 12.528.321,14 101,02

Al 31 de diciembre de 2011, el Fondo no disponia de inversion alguna de esta naturaleza.
Al 31 de diciembre de 2012, las plusvalias de los activos del mercado monetario figuraban

registradas en el epigrafe “Inversiones Financieras — Revalorizacién de Inversiones Financieras™ del
activo del balance adjunto.

(8 Patrimonio

El patrimonio del Fondo estd constituido por las cuentas de posicién de los planes de
pensiones adscritos al Fondo (Nota b).

Las cuentas de posicién representadas por participaciones se integran por las aportaciones y
traspasos recibidos, deducidos los traspasos a otros fondos y las prestaciones desembolsadas a los
participes y, por fa imputacién proporcional de 1os resultados (Nota 3), y se dividen para cada plan en
participaciones.

Con fecha 1 de enero de 2012, entré en vigor el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de
diciembre, de medidas urgentes en materia presupucstaria, tributaria y financiera para la
correccion del déficit pablico en el que se establecia la prohibicién por parte de las
Administraciones, entidades y sociedades del sector publico de realizar aportaciones a planes de
pensiones de empleo o contratos de seguro colectivos que cubrieran Unicamente 0 junto con otras,
la contingencia de jubilacién. Por este motivo, durante el ejercicio 2012 las entidades promotoras
de los planes; Plan de Pensiones Ayuntamiento de Alcala de Guadaira, Plan de Pensiones
Ayuntamiento Aicala la Real, Plan de Pensiones Ayuntamiento de Alcaudete, Plan de Pensiones
Instituto Municipal de Limpiezas y Servicios de Fuenlabrada, Plan de Pensiones del
Ayuntamiento de Telde, Plan de Pensiones Diputacién Provincial de Soria, Plan de Pensiones de
Promocién Conjunta del Ayuntamiento de Las Palmas de Gran Canaria, del Instituto Municipal
de Deportes y del Instituto Municipal para el Empleo y la Formacién de Gran Canaria, Plan de
Pensiones del Patronato Municipal de Deportes del Ayuntamiento de Fuenlabrada, Plan de
Pensiones Servicios de Montejurra S.A. y Plan de Pensiones Ayuntamiento San Bartolomé de
Tirajana, no han realizado aportacion alguna a los Planes, salvo la Diputacién de Jaén que si ha
realizado aportaciones y el Ayuntamiento de Sanlucar de Barrameda que en el ejercicio 2012 ha
efectuado la aportacién correspondiente al ejercicio 2011 La Ley 17/2012, de 27 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2013, ha prorrogado la prohibicién de realizar
aportaciones referidas solamente a la cobertura de la contingencia de jubilacién, si bien, ¥
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siempre que no se produzca incremento de la masa salarial en los términos que establece la
presente Ley, las citadas Administraciones, entidades y sociedades podréan realizar contratos de
seguro colectivo que incluyan la cobertura de contingencias distintas a las de jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicién de las cuentas de posicion representadas
por participaciones integradas en el Fondo es la siguiente:

Plan de Pensiones de los Empleados del Grupo de
Empresas EADS-CASA, EADS-CASA ESPACIO,
Y AIRBUS ESPANA, S.L.

Plan de Pensiones de promocién conjunta BBVA Pyme
Pension dos

SUMA Y SIGUE

38

1.049.783,910

69.663,918
2.305.162.42

Namero de Patrimonio
Participaciones en Euros
Planes de Pensiones 2012~

Plan de Pensiones de Sociedad Espafiola

de Instalaciones y Redes Telefonicas, S.A. 49.741,892 1.294,734,83
Plan de Pensiones Cheminova Agro, S.A. 76.345,855 2.022.010,39
Plan de Pensiones del Patronato Municipal de Dreportes

del Ayuntamiento de Fuenlabrada 63.572,505 1.567.903,66
Plan de Pensiones de la Diputacion de Jaén 131.511,093 3.401.791,42
Plan de Pensiones det Ayuntamiento de Sanlicar

de Barrameda 230.304,340 6.017.619,27
Plan de Pensiones de MUFEVA 6.957,656 164.342,69
Plan de Pensiones del Ayuntamiento de Alcald La Real 8423018 214.764,95
Plan de Pensiones Ayuntamiento de Alcatd de Guadaira 29,277,011 771.684,02
Plan de Pensiones de Servicios de Montejurra, S.A. 35.266,344 980.657,90
Plan de Pensiones del Instituto Municipal de Limpiczas

y Servicios de Fuenlabrada 25.840,634 675.982,69
Plan de Pensiones Ayuntamiento de Alcaudete 11.279,072 290.844,96
Plan de Pensiones Argentaria Rendimiento 6.832,995 191,791,306
Plan de Pensiones Prevision Colectiva de Pensiones 181.003,674 4,832.237,60
Plan de Pensiones del Grupo Armacell 4().788,354 1.068.581,32
Plan de Pensiones de los Empleados de E.M.T. de

Fuenlabrada 11.951,619 296.607,25
Plan de Pensiones de los Empleados de Kenogard, 5.A. 45.653,814 1.174.560,56
Plan de Pensiones de los Empleados de KERN Pharma 207.866,858 5.442.011,99
Plan de Pensiones de los Empleados de MAYR

MELNHOF PACKAGING IBERICA, S.L. 23.097,853 592.396,87

27.234.835,57

1.613.887,37
59.849.446.61
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it

Niimero de Patrimonio
Participaciones en Euros

Planes de Pensiones 2012~
SUMA ANTERIOR 2.305.162,420 59.849.446,61

Plan de Pensiones de promocién conjunta del Grupo

Sanitas 116.033,369 3.007.828,58
Plan de Pensiones de France Telecom Espafia, S.A.

Orange Catalunya xarxes de telecomunicaciones, S.A. 466.522,081 12.173.831,63
Plan de Pensiones de los Empleados de Empresas o

Centros sujetos al Convenio Colectivo del Grupo Ortiz 74.088,050 1.851.517,28
Plan de Pensiones de la Diputacion Provincial de Soria 17.551,414 448.097,14
Plan de Pensiones de los Empleados de Richemont Iberia, S.L. 47.804.376 1.223.457,54
Plan de Pensiones de Amcor-Siifier, S.A. 41.252,550 1.055.133,46
Plan de Pensiones de Empleo de Purac Bioguimica, S.A. 34.923,512 906.958.78
Plan de Pensiones de los Empleados SKF Espafiola, 5.A. 270.485,746 7.110.260,70

Pian de Pensiones de promocion conjunta del Ayuntamiento
de Las Palmas de Gran Canaria, del Instituto Municipal
de Deportes y del Instituto Municipal para el Empleo

y a Formacién de Gran Canaria 103.503,790 2.681.696,91
Plan de Pensiones de Empleo de Zeolitas de Alava 14.348,730 368.446,57
Plan de Pensiones de los Empleados de BEPSA 2.151,656 53.246,19
Plan de Pensiones del Ayuntamiento de Telde 25.151,147 649.333,80
Plan de Pensiones Individual de Postal Colectivos 218.204,410 5.120.071,81
Plan de Pensiones de los Empleados de KPT Espafiola S.L. 54.219,739 1.403.979,31
Plan de Pensiones Ayuntamiento San Bartolomé de Tirajana 1.679.392.974 2.277.351.05

TOTAL 5.470.795,99 100.180.657,36
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Planes de Pensiones 2011-

Plan de Pensiones de Sociedad Espafiola
de Instalaciones y Redes Telefonicas, S.A.

Plan de Pensiones Cheminova Agro, S5.A.

Plan de Pensiones del Patronato Municipal de Deportes
del Ayuntamiento de Fuenlabrada

Plan de Pensiones de la Diputacion de Jaén

Plan de Pensiones del Ayuntamiento de Sanlicar
de Barrameda

Plan de Pensiones de MUFEVA

Plan de Pensiones del Ayuntamiento de Alcala La Real

Plan de Pensiones Ayuntamiento de Alcala de Guadaira

Ptan de Pensiones de Servicios de Montejurra, S.A.

Plan de Pensiones del Instituto Municipal de Limpiezas
v Servicios de Fuenlabrada

Plan de Pensiones Ayuntamiento de Alcandete

Plan de Pensiones Argentaria Rendimiento

Plan de Pensiones Prevision Colectiva de Pensiones

Plan de Pensiones del Grupo Armacell

Plan de Pensiones de los Empleados de EM.T. de
Fuenlabrada

Plan de Pensiones de los Empleados de Kenogard, S.A.

Plan de Pensiones de los Empleados de KERN Pharma

Plan de Pensiones de los Empleados de MAYR
MELNHOF PACKAGING IBERICA, 8.1

Plan de Pensiones de los Empleados del Grupo de
Empresas EADS-CASA, EADS-CASA ESPACIO,
Y AIRBUS ESPANA, SL.

Plan de Pensiones de promocién conjunta BBVA Pyme
Pension dos

SUMA Y SIGUE

40

Numero de

Participaciones

52.437.479
70.482,328

65.649,944
129.381,570

229.529.361
8.437.851
8.205,703

30.316,578
35.611,163

27.703,171
11.291,065
7.993,919
187.747,884
38.662,600

12.567,498
41.513,788
183.867,568

22,330,016

912.345,321

61.541,808
2.137.616.61

OK8287431

Patrimonio
en Euros

1.240.700,11
1.695.479,22

1.473.776,56
3.043.506,72

5.435.255,59
182.345,44
190.373,31
725.783,68
897.580,88

658.884,27
264.973,45
203.619,29
4.557.798.91
919.976,56

284.048,47
972.093,95
4.376.141,65

521.405,08

21.467.946,73

1.314.482,65
50.426.172.52
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Planes de Pensiones 2011-

SUMA ANTERIOR
Pilan de Pensiones de promocién conjunta del Grugo
Sanitas
Plan de Pensiones de France Telecom Espaiia, S.A.
Orange Catalunya xarxes de telecomunicaciones, S.A.
Plan de Pensiones de los Empleados de Empresas o
Centros sujetos al Convenio Colectivo del Grupo Ortiz
Pian de Pensiones de [a Diputacién Provincial de Soria
Plan de Pensiones de los Empleados de Richemont Iberia, S.L.
Plan de Pensiones de Amcor-Stfier, S.A.
Plar de Pensiones de Empleo de Purac Bioguimica, S.A.
Plan de Pensiones de los Empleados SKF Espafiola, 5.A.
Plan de Pensiones de promocién conjunta del Ayuntamiento
de Las Palmas de Gran Canaria, de] Instituto Municipal
de Deportes y del Instituto Municipal para el Empleo
y la Formacidn de Gran Canaria
Plan de Pensiones de Empleo de Zeolitas de Alava
Plan de Pensiones de los Empleados de BEPSA
Pian de Pensiones del Ayuntamiento de Telde
Plan de Pensiones Individual de Postal Colectivos
Plan de Pensiones de los Empleados de KPF Espafiola S.L.

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion del patrimonio del Fondo por cuentas de
posicién, asi como el movimiento experimentado por dichas cuentas de posicién durante los

gjercicios 2012 y 2011, son los siguientes:

41

Ntmero de
Participaciones

O0K8287432

Patrimonio
en Euros

2.137.616.613

50.426.172.52

110.138,58% 2.591.019,78
342.179,265 8.093.833,61
70.501,638 1.611,782.21
18.406,977 427.049,77
42.379,785 987.104,96
39.507,636 919.472,33
31.029,345 731.206,30
337.315,749 8.027.116,98
111.289,611 2.616.445,24
13.182,074 307.482,35
2,113,149 48.703,59
26.062,885 610.590,32
231.412,725 4.962.288,78
546,075 12.800,66
3.514.082,12 82.373.069,60
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Al 31 de diciembre de 2012, la cuantia de las provisiones técnicas constituidas por las
entidades aseguradoras contratadas, que garantizan las prestaciones por rentas del Plan de Pensiones
de los Empleados de Kern Pharma y del Plan de Pensiones de los Empleados de SKF Espafiola, S.A.,
asciende a 433.939,08 curos (421.777,43 euros al 31 de diciembre de 2011). Dicha provisién se
registra en los epigrafes “Fondos Propios — Cuentas de Posicion — Derechos de reembolso derivados
de contratos de seguros en poder de aseguradores” y “Derechos de reembolso derivados de contratos
de seguros en poder de aseguradores™ del pasivo y activo, respectivamente, del balance adjunto.

Las situaciones que dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:
- Jubilacién del participe

- Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad permanente
absoluta y total para todo trabajo y gran invalidez.

- Fallecimiento del participe o beneficiario, segin lo previsto en las especificaciones
del Plan.

Excepcionalmente también podran ser efectivos los derechos consolidados en los supuestos
siguientes:

- Enfermedad grave del participe, conyuge o parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, y siempre que la misma suponga para el participe una disminucién
por aumento de gastos o reduccidn de sus ingresos.

- Desempleo del participe.

Las cuantias de las prestaciones vienen determinadas por el valor de los derechos
consolidados/econdmicos que corresponden al participe/beneficiario en el momento de producirse la
contingencia. El desembolso de las prestaciones de cada Plan se atiende con cargo a su
correspondiente cuenta de posicion.

9 Situacién Fiscal

El régimen fiscal aplicable a los fondos de pensiones es el establecido en el articulo 30 del
Real Decreto Legistativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto refundido de la
Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones que establece, como caracteristica principal,
que el Fondo estd sujeto a un tipo de gravamen del 0%, debiendo presentar declaracién por el
Impuesto sobre Sociedades, si bien, con derecho a devolucién de las retenciones sobre rendimientos

de capital mobiliario.
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£ Fondo tiene abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios no prescritos legalmente para todos
los impuestos que le son de aplicacién. Como consecuencia de ello, en caso de una hipotética
inspeccion fiscal, podrian surgir pasivos derivados de las posibles interpretaciones a la legislacion
fiscal en vigor, que los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo consideran que, en caso de
producirse, no afectarian significativamente a las presentes cuentas anuales.

Los saldos del epigrafe "Administraciones Piblicas" del activo de los balances al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 adjuntos recogen las retenciones sobre los rendimientos de capital

mobiliario correspondientes a activos financieros emitidos en Espafia, practicadas al Fondo durante

el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y pendiente de devolver al cierre de los ejercicios 2012y
2011,

En relacion a las retenciones en origen correspondientes a valores exiranjeros, éstas se
registran como “Gastos de Explotacion propios del Fondo — Otros gastos”, en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, contabilizandose como “Ingresos propios del Fondo- Otros ingresos™ los recobros
obtenidos de las mismas,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos del epigrafe “Administraciones Piiblicas” del
pasivo de los balances adjuntos recogen las retenciones practicadas por el Fondo y pendientes de
ingreso, por prestaciones desembolsadas.

(10)  Comisién de la Entidad
~Gestora

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo estd encomendada a Gestién de
Previsién y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

De acuerdo con las condiciones fijadas en las “Normas de Funcionamiento” del Fondo, la
comisién de gestién a percibir por la Entidad Gestora es distinta para cada Plan. Dicha comision se
devenga y calcula diariamente mediante la aplicacion de un porcentaje al valor diario gestionado.

E! importe registrado como gasto por este concepto en ¢l ejercicio 2012 ha ascendido a
356.573,45 euros (312.474,12 euros en el ejercicio 2011), el cual figura registrado en el epigrafe
"Comisiones de la Entidad Gestora" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de
diciembre de 2012, del citado importe, se encuentran pendientes de pago 32.450,71 euros (26 950,47
euros al 31 de diciembre de 2011) que figuran registradas en el epigrafe "Acreedores — Entidad
Gestora" del pasivo del balance adjunto.
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Ingresos de Inversiones
Fi .

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, es el siguiente:

Euros
2012 2011
Detalle de "Ingresos de inversiones
financieras”
Dividendos 632.808,57 528.552,67
Intereses de activos monetarios 40.865,25 -
Intereses de Deuda del Estado
y otras Administraciones Pablicas 1.106.815,97 224.829.13
Intereses de Adquisicion Temporal de activos 9.793,22 49.952,07
Intereses de otros activos de renta fija 3.193,71 5.749.20
Intereses de renta fija extranjera 625.155,45 919.015,49
Intereses bancarios (Nota 6) 26.265,37 120.238.94
Otros intereses 104.049,67 22.298.34

2.548.947 21 }.870.635.86

Durante el gjercicio 2012, se han llevado a cabo diversas retrocesiones de comisiones de
gestion aplicadas en fondos de inversion en los que el Fondo ha invertido. Los ingresos por las
mencionadas retrocesiones ascendieron 2 38.816,87 euros (20.830,85 euros en el ejercicio 2011), y
figuran incluidas, junto con otros conceptos, en el epigrafe “Otros intereses” del cuadro anterior. Al
cierre del ejercicio, se encuentran pendientes de liquidar las retrocesiones del ultimo trimestre del
2012 que seran ingresadas en el primer trimestre del 2013.

Resultados por Enajenacion
de Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el epigrafe "Resultados por enajenacién de inversiones
financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, recoge los siguientes conceptos:
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Euros
Beneficios (Pérdidas) Netos
Enajenacion de inversiones financieras 2012-
Por enajenacion de valores
de renta variable nacional 11.198,47 (18.440,92) (7.242,45)
Por venta y amortizacion de
valores de renta fija 154,20 (553,89) {399.69)
Deuda del Estado y otras
Administraciones Piblicas 26.174,87 (136.039,65) (109.864,78})
Por venta y amaortizacion de
valores de la cartera exterior-
Valores de renta variable 51.905,82 (115.072,34) (63.166,52)
Valores de renta fija 97.355,71 (82.635,11) 14.720,60
Por operaciones de riesgo y
compromiso-
Por operaciones a plazo de valores 423.121,64 (637.875,41) (214.753,77)

Por operaciones de opciones

30.289.652,80

(30.546.108,34)

(256.455,54)

Por operaciones de futuros 21.964.651,23 {19.155.784,12) 2.808.867,11
52.677.425,67 {50.339.767.87) 2.337.657.80
52.864.214,74 (50.692.509,78) 2.171.704,96

Euros
Beneficios {Pérdidas) Netos
Enajenacion de inversiones financieras 2011-
Por enajenacion de valores
de renta variable nacional 11.689,68 (29.706,81) {18.017,13)
Por venta v amortizacion de
valores de renta fija 51.116,65 (44.018.51) 7.098,14
Por venta y amortizacién de
valores de la cartera exterios-
Valores de renta variable 24.505,91 (133.459,98) (108.954.07)
Valores de renta fija 99.448.07 (293.819,62) {194.371,55)
Por operaciones de riesgo y
COmpromiso-
Por operaciones a plazo de valores 919.402,67 (835.308,26) 84.,094.41
Por operaciones de opciones 22.445.565,62 {21.454.248,35) 691.317,27
Por operaciones de futuros 24.238.526,82 {24.086.771,30) 151.755,52
47.603.495,11 (46.376.327.91) 1.227.167,20
47.790.255,42 (46.877.332,83) 912.922,59

Los beneficios y pérdidas por operaciones de riesgo y compromiso, mostrados en ios
cuadros anteriores, recogen las diferencias netas positivas y negativas producidas por la variacion de
la cotizacion, en relacién a la contratacién de opciones y futuros, y por la diferencia entre el precio
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contratado v el de mercado, en relacién a las contrataciones a plazo. Las indicadas diferencias son
registradas dia a dia, en funcién de su signo, en el epigrafe “Resultados por enajenacion de
inversiones financieras”. El efecto neto de los saldos de dichos epigrafes es el que muestra la
repercusion econdémica de dichas operaciones.

Operaciones de Riesgo
y Compromiso

Gestion del riesgo-

La gestion de los riesgos financieros del Fondo estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion del Fondo a los riesgos de crédito y liquidez, asi
como al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipos de interés, el riesgo de tipo de cambio
y el riesgo de precio de acciones o indices bursétiles). En este sentido, los fondos de pensiones se
encuentran sujetos a normas legales que establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y que son controlados por la Entidad Gestora del Fondo (Nota 1).

Dichos coeficientes legales mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora.

i Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna

contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria
cubierto con los limites a la inversién y concentracion de riesgos a los que se encuentra sujeto.

Podemos distinguir entre dos tipos de riesgos de crédito:

- Riesgo de Contrapartida: Vendré representado por la pérdida en que se incutriria
en caso de incumplimiento de ia contraparte al tener que reponer la posicion en el

mercado.

- Riesgo de Emisor: Representa el riesgo de insolvencia del emisor por cambios en
su fortaleza econémica-financiera no pudiendo hacer frente, a su vencimiento, a
los titulos por él emitidos. También se considera riesgo de emisor el cambic
potencial adverso en el valor de mercado de los titulos de un emisor provocado
por un cambio en la percepeién de su solvencia por el mercado.

Hasta el 21 de marzo de 2012, el rating medio minimo de fos activos de renta fija de la
cartera de inversién, calculados segiin los procedimientos de control que se tienen establecidos,
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ha sido A3/A-. La posicién en un emisor con rating inferior a A3/A- no podia ser superior al 2%
del patrimonio de la Entidad. No obstante, con fecha 22 de marzo de 2012, la Comisién de
Control del Fondo acordd por unanimidad, rebajar temporalmente (hasta el 31 de diciembre de
2012) el rating minimo y medio exigible a los activos de renta fija hasta el nivel de “Investment
Grade” BBB-. Posteriormente, con fecha 22 de noviembre, la Comision de Control de! Fondo
acordé por unanimidad establecer el rating medio minimo, en:

- Gobiemnos de Espafia y Letras (Gobierno de Espafia, CCAA, Agencias, etc): Rating
Gobierno de Espafia.

- Gobiernos Core: AA

- Créditos: BBB

La politica de control de riesgo de crédito que Heva a cabo la Entidad Gestora del Fondo
consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcion
de ta vocacion inversora del Fondo determinando, entre otros aspectos, el rating minimo permitido,
el rating medio de la cartera y la diversificacion entre tipos de emisores

ii. Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en Instituciones de
Inversién Colectiva con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, ]a Entidad Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad
para asegurar ¢l cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma
para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus beneficiarios.

iii. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos de Pensiones
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de
tipo de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y
elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas
del eurc conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de

patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad
de tos mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados
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considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo se
realiza, principalmente, a través de la diversificacion de los activos en los que invierte asi como a
través de herramientas que monitorizan el riesgo total de la cartera.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en
la declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversién, segin lo establecido en la
normativa aplicable.

Para gestionar los riesgos anteriores, el Fondo ha utilizado durante los ejercicios 2012 y
2011 productos financieros derivados. El riesgo de contrapartida asociado a estos instrumentos es
gestionado, fundamentaimente, mediante procedimientos que especifican, para cada tipo de
transaccion, limites de riesgo y/o caracteristicas de la contrapartida. Normalmente, el Fondo no
concede ni solicita garantias a las contrapartidas por los riesgos asumidos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las operaciones de riesgo y compromiso vigentes
corresponden a operaciones de futuros, segin el siguiente detalle:

Operaciones de riesgo y compromiso al 31.12.12

Descripeidn Subyacente Vencimiento| Nimero de Importe nominal Riesgo

contrates_| comprometido en euros asociado

tFuturos financieros

Futuros financieros

comprados: Futuro FTSE-100 15/03/2013 65 4.685.192,81 Precio
Futuro SMI 15/03/2013 27 1.509.838,18 Precio
Futuro S&P500 MINI 15/03/2013 70 3.770.272,32 Precio
Futuro Eurostoxx50 15/03/2013 310 8.106.500,00 Precio
Futuro aleman 2 afios 07/03/2013 10 1.108.550,00 Tipo de interés
Futuro aleman 3 afios 07/03/2013 28 3.578.960,00 Tipo de interés
Futuro aleman 10 afios 7/03/2013 13 1.893.320,00 Tipo de interés
Futuro EUR/CHF CME 18/03/2013 11 1.374.221,99 Tipo de Carmbio
Futuro EUR/GBP CME 18/03/2013 34 4.260.361,48 Tipo de Cambio
Futuro EUR/USD CME 18/03/2013 4 500.948,19 Tipo de Cambio
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Qperaciones de riesgo v compromiso al 31.12.11

Deseripcion Subyacente Vencimiento] Nimero de Importe nominal Riesgo

contratos | comprometido en euros asociado

Futuros financieros

comprados: Future aleman 10 afics 08/03/2012 10 1.390.400,00 Tipo de interés
Futuro FTSE-100 16/03/2012 63 4.179.665,40 Precio
Futuro SM1 16/03/2012 27 1.309.643,42 Precio
Futuro S&P500 MINI 16/03/2012 93 4.482.867,70 Precio
Futuro Eurostoxx350 16/03/2012 264 6.093.120,00 Precio

Futuros financieros

vendidos: Futuro aleman 2 afios 08/03/2012 14 1.544.760,00 Tipo de interés
Futuro aleman 5 afios 08/03/2012 49 6.130.390,00 Tipe de interés
Futuro EUR/CHF CME 19/03/2012 11 1.376.245,57 Tipo de Cambioc
Futuro EUR/GBP CME 19/03/2012 33 4.135.924,99 Tipo de Cambio
Futuro EUR/USD CME 19/03/2012 5 623.797.43 Tipo de Cambio

(14)

(15)

Los depésitos de garantia constituidos al 31 de diciembre de 2012 por las posiciones en
productos derivados vigentes ascienden a 1.304.064,47 euros (1.495.865,98 euros al 31 de
diciembre de 2011) y figuran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y
fianzas constituidos” del activo del balance adjunto.

Informacién sobre los Aplazamientos de Pago

_ Efectuados a Acreedores en Operaciones Comerciales

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, durante los ejercicios 2012 y 2011, todos los pagos a proveedores se han
realizado dentro del plazo maximo legal establecido, no existiendo a 31 de diciembre de 2012y 2011

saldos pendientes de pago que sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

Los honorarios correspondientes a la auditoria del ejercicio 2012 han ascendido a 4.277
euros (4.177 euros en el ejercicio 2011), no habiéndose percibido por parte del auditor ni por

sociedades vinculadas al mismo cantidad adicional alguna por otros conceptos.
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Informacion sobre Medio Ambiente y Derechos

e Emision de Gases de Efecto I ]

La actividad del Fondo no tiene efectos de cardcter medioambiental ni ha dispuesto de
derechos de emision de gases de efecto invernadero, no habiéndose incurrido, en consecuencia, en
gasto o inversién alguno por dichos conceptos.

\ - Posteri LCi

Con fecha | de enero de 2013, ha entrado en vigor la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2013 que, entre otros, modifica el Real Decreto

Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones. En particular se establece que:

s Cuando no sea posible ¢l acceso de un participe a la jubilacién, la contingencia se entenderd
producida, entre otros supuestos, a partir de que cumpla los 65 afios de edad; con
anterioridad a esta modificacion legislativa se entendia producida, también entre otros
supuestos, a partir de la edad ordinaria de jubilacién en el Régimen General de la Seguridad
Social.

e Amplia los supuestos en los que los planes de pensiones podrén prever el pago de la
prestacion correspondiente a la jubilacion en caso de que el participe, cualquiera que sea su
edad, extinga su relacién laboral y pase a situacién legal de desempleo en los casos
contemplados en los articulos 49.1.g), 51, 52 y 57.bis del Texto Refundido de la Ley del
Estatuto de los Trabajadores (por muerte, jubilacion en los casos previstos en el régimen
correspondiente de la Seguridad Social, o incapacidad del empresario o por extincion de la
personalidad juridica del contratante; por despido colectivo; por extincion del contrato por
causas objetivas o por procedimiento concursal, respectivamente).

Con fecha 24 de febrero de 2013, ha entrado en vigor el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de
febrero, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacién de
empleo que, entre otros, modifica Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero. En particular se establece que:

s Se aflade un apartado d) al articulo 70.9.

e Se modifica la letra b) del articulo 72.
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2012
BBVA PENSIONES V, F.P.

ENTORNO DE MERCADO

Durante el primer semestre aumento la preocupacién por el crecimiento mundial, con un deterioro de los
indicadores ciclicos en las principales economias, tanto del mundo desarrollado como del emergente. En
particular, en China el PIB moderaba su crecimiento en el 1T del 9,2% al 8,1% interanual y se esperaba una
mayor ralentizacion en el 2T. En EE.UU. los datos de actividad, Jas encuestas de confianza y la informacion
sobre el mercado laboral apuntaban a una pérdida de fuerza de la recuperacién, al tiempo que se rebajaban las
perspectivas para el conjunto del afio por la crisis europea y la incertidumbre sobre el ajuste fiscal previsto
para 2013. Ademés, Alemania empezaba a dar muestras de que no es inmune a la crisis soberana y la
recesion de los paises periféricos.

Aungue la actividad global termina el afio relativamente débil, en los Gltimos meses hemos visto como
algunos de los riesgos extremos que amenazaban el crecimiento no se han materializado. Ello ha side posible
gracias al papel que ha jugado el BCE en la contencién de las tensiones financieras en Europa, a la
agresividad de la Fed en su politica monetaria y al acuerdo in extremis en EE.UUL para evitar el abismo
fiscal. Por otro lado, el cambio de liderazgo en China ha sido tranquilo y la economia se esta recuperando,
mientras que en Japon se espera un giro hacia politicas mas expansivas con el nuevo gobierno.

Tras aumentar el PIB de EE.UU. en el 3T un 3,1% anualizado de acuerdo con los datos finales, se espera un
crecimiento mas moderado en ¢l 4T, del orden del 1,5%, como consecuencia del impacto del huracan Sandy
y de la incertidumbre fiscal, que ha afectado a la confianza de empresas y familias y a sus decisiones de
gasto. El afio cerraria asi con un crecimiento medio del 2,3% frente al 1,8% de 2011. La zona Euro, mientras
tanto, ha entrado oficialmente en su segunda recesién desde 2009 con una caida del PIB en el 3T del 0,1% (-
0,2% anualizado). Ademas, y a pesar de la recuperacion de la confianza en los ultimos meses, el fuerte
retroceso de fa produccion industrial y de las ventas al por menor en septiembre y octubre apunta a una
mayor contraccion de la actividad en el 4T, lo que se traduciria en una caida media del PIB en 2012 del
entorno del 0,5% frente al crecimiento del 1,5% del afio anterior. Por el lado de los precios, la inflacién
peneral se ha moderado en la recta final del afio gracias al descenso del precio de las materias primas, con
tasas del 1,8% en EE.UU. y 2,2% en la zona Euro. En cuanto a la inflacién subyacente, sigue muy contenida,
por debajo de mediados de afio y del cierre de 2011, en el 1,9% en EE.UU. v el 1,4% en la zona Euro.

A pesar de la fuerte correccion a la baja de los activos de riesgo en el 2T, con los temores a una ralentizacion
global y la crisis soberana europea dominando el escenario general de los mercados, el primer semestre se
cerr6 con subida generalizada de las bolsas, estrechamiento de los diferenciales de crédito y reduccion de las
primas de riesgo de los mercados periféricos (Espafia es la excepcion). Al mismo tiempo, sin embargo, se
mantiene la demanda de deuda piiblica de las economias centrales ante la debilidad de los datos ciclicos y el
sesgo bajista que empieza de nuevo a caracterizar a la politica de los bancos centrales.

Finalmente y a pesar de los vaivenes de los mercados en los tltimos meses del afio, y como consecuencia de
los resultados de las elecciones en EE.UU., con un mantenimiento del status quo, y de las negociaciones
sobre el ajuste fiscal, el segundo semestre se cierra con una importante revalorizacion de los activos de
riesgo, que encuentran un claro soporte en las politicas de los bancos centrales y en los avances
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institucionales en Europa. Las buenas noticias en este Ultimo frente favorecen, a su vez, una recuperacion del
euro, que termina con una apreciacion frente al dolar del 4,2% desde mediados de afio (1,8% desde finales de
2011) hasta niveles de 1,32.

RENTA FLJA

El primer semestre del afio se caracterizé por la ausencia de respuesta de los bancos centrales desarroltados al
deterioro de las perspectivas econdmicas, en el mes de Junio asistimos a nuevas medidas de estimulo, aunque
en su momento se consideraron insuficientes. En el caso de la Fed, en su reunién del 20-jun rebajaba sus
previsiones de crecimiento, anunciaba una ampliacion hasta diciembre del programa de aumento de duracion
de su cartera de deuda y dejaba la puerta abierta a nuevas medidas. En el caso del BCE, dejaba atras su
preocupacion por la inflacién para centrarse en los riesgos para el crecimiento y, aunque todavia en la reunion
de principios de junio mantena el tipo de intervencion sin cambios en el 1,00%, algunas voces se alzaron a
favor de una bajada. Por otro lado, y ante los problemas de financiacién de los bancos, el BCE anuncid una
ampliacién de las subastas de liquidez ilimitada hasta enero de 2013 v, ya a finales de Junio relajaba de nuevo
los requisitos de colateral. Los mercados, entre tanfo, aumentaron las expectativas de bajada de tipos,
esperando que se mantengan por debajo del 1,00% hasta finales de 2014.

fas dudas sobre el crecimiento global y la crisis soberana europea favorecieron durante el primer semestre
los flujos hacia la deuda publica de EE.UU. ¥ Alemania, aunque en junio los tipos alemanes empezaban a
descontar 1os efectos sobre 1a solvencia del pais de una posible mutualizacion de la deuda europea y el tramo
a 30 afios se veia afectado por los cambios regulatorios en Dinamarca, Suecia y Holanda sobre los fondos de
pensiones. Asi, tras alcanzar los tipos a 10 afios minimos historicos a principios de junio del 1,45% en el
bono americano y del 1,17% en el aleman, el primer semesire se cerrd en niveles de 1,64% y 1,58%
respectivamente, con sendos descensos de 23pb y 25pb desde principios de afio. En cuanto a la deuda a corto
plazo, los movimientos fueron mucho mas moderados, con el tipo aleman en particular llegando a alcanzar el
0,00% a finales de mayo para terminar junio en un 0,12%, 2pb por debajo de finales de 2011, en tanto que la
rentabilidad del bono americano acababa el primer semestre 6 pb arriba, en niveles del 0,30%.

En el 4mbito de los mercados periféricos, Grecia y Espafia siguieron en el punto de mira de los inversores
durante los primeros seis meses. En el caso de Grecia, el resultado de las elecciones del 7-may activaba las
alarmas de una posible salida de la zona Euro, aunque la repeticion de los comicios en junio permitié formar
un gobiemo partidario de mantener, flexibilizandolos, los acuerdos del Gltimo plan de rescate. La
preocupacion por la situacién fiscal y financiera de Espafia, por otra parte, alcanzaba su punto édlgido con la
nacionalizacién de Bankia, la peticion de ayuda a la UE para la recapitalizacion de la banca y las bajadas de
rating de Espafia y los bancos, lo que ponia de manifiesto el fuerte vinculo entre riesgo financiero y riesgo
soberano. El tipo de la deuda espafiola a 10 afios llegaba a superar el 7% con un diferencial con Alemania de
580pb, aunque cerraba el primer semestre en el 6,33% (124pb més alto que a finales de 2011) y una prima de
riesgo de 475pb (con una ampliacion de 149pb) tras los acuerdos alcanzados en la cumbre de la UE de finales
de junio sobre la posible recapitalizacion directa de {a banca entre otras medidas favorables para nuestro pais.
A diferencia de Espafia, el resto de mercados periféricos termin junio con una importante relajacion de las
primas de riesgo desde principios de afio.

La politica monetaria ha tenido un claro sesgo expansivo en los tltimos meses, y no solo por parte de los
principales bancos centrales sino de manera generalizada, lo que ha favorecido tipos bajos y una abundante
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liguidez. Destaca en este sentido el anuncio de Ia Fed en diciembre de nuevas compras de deuda publica, que
se afiaden a las adquisiciones de activos hipotecarios realizadas desde septiembre, para compensar el final del
programa de aumento de duracion de su cartera. Ademas, la Fed establecia unos umbrales para la tasa de paro
(6,5%) v la inflacion esperada a 1-2 afios (2,5%) que, mientras no se sobrepasen, permitiran mantener los
tipos en niveles excepcionalmente bajos. Estos umbrales son compatibles con la guia dada desde septiembre
de tipos bajos hasta al menos mediados de 2015, tal como recogen las expectativas del mercado. En cuanto al
BCE, tras el anuncio en septiembre del programa OMT de compras de deuda para paises que soliciten ayuda
de los fondos europeos, no ha habido cambios significativos en la politica monetaria. Pero en la reunién de
diciembre el banco dejaba la puerta abierta a un nuevo recorte de tipos desde el 0,75% en que los situd en
julio, al revisar fuertemente a la baja sus previsiones para el PIB de 2013. El mercado monetario recogia estas
expectativas, con nuevos descensos de tipos, acumulando en particular el Euribor a 12 meses un recorte de
67pb en el segundo semestre (-141pb en el afio) hasta minimos historicos det 0,54%.

En la deuda piblica alemana a corto plazo también se ha dejado notar la debilidad ciclica de la zona Euro y
las expectativas de bajada de tipos, con el tipo a 2 afios cerrando 2012 en niveles negativos del -0,02%, lo que
supone un descenso de 14pb en los tltimos seis meses y de 16pb en el afio. La curva de tipos, ademas, se ha
aplanado ya que, a pesar del tono positivo de los mercados periféricos en este periodo, el tramo largo ha
seguido muy demandado y el tipo a 10 afios ha caido 27pb desde junio y S1pb en el afio hasta 1,32%. La
deuda piblica americana, sin embargo, ha tenido un peor comportamiento relativo a pesar del esperado
anuncio de la Fed de mas compras de bonos, lo que se explicaria por la mejor situacion ciclica de EE.UU. y
las expectativas del mercado de que de alguna forma se evitaria el abismo fiscal (como asi ha ocugrido). Sin
embargo, el tipo a 10 afios no lograba consolidarse por encima de la parte alta del rango establecido desde
agosto (1,80%-1,85%) y terminaba el afio en 1,76%, con un repunte de 11pb en el segundo semestre (pero
con una caida de 12pb desde finales de 2011). El aumento del balance de la Fed que supondran las nuevas
compras de bonos, sin embargo, si se ha dejado notar en las expectativas de inflacion, que acaban el afio en el
2,51%, habiendo llegado a alcanzar el tipo real niveles minimos histéricos del -0,93%. En cuanto a la parte
corta de Ia curva, las variaciones del tipo a 2 afios son minimas tanto en los Gltimos seis meses (-5pb) como
en el Gltimo afio (+1pb), terminando 2012 en el 0,25%.

El mure de contencién levantado por el BCE, tras las palabras de Draghi en julio sobre su disposicion a hacer
todo lo necesario para salvaguardar el euro y el anuncio en septiembre del programa OMT, ha favorecido una
fuerte relajacion de las primas de riesgo de los mercados petiféricos en la segunda mitad del afio. A ello hay
que afiadir los acuerdos alcanzados con Grecia para reducir su elevado volumen de deuda y reanudar las
ayudas, la puesta en marcha de los planes de reestructuracion de la banca espafiola a cambio del rescate
anunciado en junio o el acuerdo de minimos sobre el supervisor Unico europeo. La deuda espafiola, sin
embargo, no se ha beneficiado tante como el resto de estos avances en la resolucidn de la crisis soberana, con
los mercados muy pendientes de la posible peticion de ayuda que permitiria activar el OMT. Asi, la
reduccion del diferencial de tipos a 10 afios con Alemania en los Gltimos seis meses, de 80pb hasta 395pb, no
ha podido compensar ¢l fuerte deterioro anterior y Espaiia termina 2012 como el tmico mercado periférico
con un aumento de la prima de riesgo, de 69pb, y un repunte del tipo a 10 afios, de 18pb hasta el 5,27%.

RENTA YARIABLE

El buen comienzo de afio de la renta variable se truncé en abril tras los signos de agotamiento del mes
anterior. A ello contribuian las sorpresas negativas en los datos ciclicos, la complicada situacién fiscal y
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financiera en Europa y la falta de apoyo institucional en todos los niveles (gobierno y bancos). El inico factor
de apoyo fue la razonable campafia de resultados del 1T, con sorpresas positivas en beneficios y ventas,
aunque sobre estimaciones previamente revisadas a la baja y con expectativas cautas de las empresas para el
resto del afio. Las advertencias de compafifas sobre el deterioro del entorno macro, de hecho, se
intensificaron,

A pesar del retroceso de las bolsas en el segundo trimestre del afio, el indice mundial termino el primer
semestre con un avance del 4,2% en ddlares y 6,7% en euros, con un mejor comportamiento relativo de los
mercados desarrollados (4,5% en dolares) respecto a los emergentes (2,3%). Entre estos dltimos, destacé el
retroceso que dejé el indice en dolares de America latina, con una caida del 2,2% a finales del primer
semestre.

En cuanto a la renta variable en el mundo desarroilado, EE.UU. s¢ situé a la cabeza de las ganancias en el
primer semestre, tanto en ddlares como en euros, con una revalorizacion del S&P 500 del 8,3% v 10,8%
respectivamente. El trasfondo ciclico todavia positivo de EE.UU. (con un crecimiento en linea o solo algo por
debajo det potencial) y la mayor disposicion de la Fed a actuar si fuera necesario dieron apoyo a ese
mercado. En cambio, Europa terminé el primer semestre con pérdidas, del 2,2% en el Euro Stoxx 50,
arrastrada por los mercados periféricos y en particular por la bolsa espafiola. De hecho, a pesar de la
recuperacién de un 16,6% en el mes de Junio por los planes de recapitalizacién de la banca y los resultados
positivos de la cumbre de la UE, el Ibex 35 se dej6 a cierre de Junio un 17,1%. Por ltimo, la boisa japonesa
subio en la primera mitad del afio un 6,5% en divisa local y un 5,0% en euros, a pesar de la correccion
registrada durante el segundo trimestre en un contexto de fuerte apreciacion del yen.

A diferencia de los primeros meses del afio, ! perfil sectorial de las bolsas en el segundo trimestre fue
claramente defensivo, con telecomunicaciones, salud, utilities y consumo estable exhibiendo el mejor
comportamiento relativo, mientras que los sectores mds expuestos al precio de las materias primas y el ciclo
(materiales bésicos, energia e industriales) lideraban las cajdas junto a las compafiias tecnologicas y
financieras. En el conjunto del primer semestre siguieron destacando entre los peores sectores energfa y
materiales basicos, pero también comparte esta categoria utilities, mientras que el sector financiero se
encuentra entre los mejores, a pesar de las continuas bajadas de rating de los bancos, junto a salud y bienes y
servicios de consumo. Por ultimo, destacé la favorable evolucion relativa de telecomunicaciones y tecnologia
en EE.ULJ. frente a Europa.

Pese a la volatilidad del mercado en los Gltimos meses del afio, por la complicada campafia de resultados del
3T y la incertidumbre fiscal en EE.UU., la renta variable termina el afio con importantes avances, apoyada
por las sorpresas positivas en los datos ciclicos, las decisiones de los bancos centrales y 1a relajacion de las
tensiones en los mercados periféricos. El indice mundial en délares sube un 8,8% en ¢l segundo semestre
(4,4% en euros) y acumula en 2012 una revalorizacién del 13,4% (11,4% en euros). En relacién con la
temporada de resultados, aunque en EE.UU. un elevado porcentaje de compaflias volvia a batir las
estimaciones de beneficios, eran de nuevo los costes (y el sector financiero en particular) los que estaban
detrs de las sorpresas positivas. Ademds, los comentarios de las empresas sobre las ventas esperadas eran
muy cautos. En Europa, mientras tanto, se mantenia un mayor equilibrio en las sorpresas de beneficios y
ventas (con algo més del 50% de compaiiias superando estimaciones).
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Por geografias, destaca el mejor comportamiento relativo de los mercados emergentes en la segunda mitad
del afio, con un avance del indice en délares del 12,6%, lo que permite cerrar 2012 con una subida del
15,1%. Entre ellos, lideran Ia subida las bolsas de los paises del Este Europeo, apoyadas por las noticias
positivas sobre la deuda soberana de la zona Euro y las bajadas de tipos de sus bancos centrales; y les sigue
Asia, con una fuerte recuperacion de China en el Gltimo mes, mientras que Latinoamética se queda con unos
resultados muy discretos. Entre los mercados desarroflados, también es Europa la que se sitiia a la cabeza,
recuperando buena parte del terreno perdido en la primera mitad del afio frente a EE.UU. El Eurostoxx 50
sube un 16,4% en divisa focal en los (iltimos seis meses y termina el afio un 13,8% por encima de 2011. Sin
embargo, igual que ocurre con la deuda, la bolsa espafiola es la tinica que cierra 2012 con pérdidas, de un
4,7% en el Ibex 35, pese a la recuperacion de un 15,0% desde junio. La negativa evolucion del S&P 500 en
los tltimos meses, tras los maximos de S afios alcanzados en septiembre, deja el indice con una modesta
subida del 4,7% en délares (y del 0,5% en euros) en el segundo semestre, aunque en el afio se revaloriza un
13,4% en dolares (y un 11,4% en euros). Por Gltimo, destaca el rally de la bolsa japonesa desde mediados de
noviembre ante el giro previsto en la politica econdmica del nuevo gobierno: el Nikkei 225 se aprecia en
venes un 15,4% en la segunda mitad del afio y un 22,9% en el 2012 (aunque en euros el retorno se modera al
2,35% y 7,78% respectivamente).

En el segundo semestre se ha producido una rotacién hacia sectores ciclicos como materiales basicos ¢
industriales asi como hacia el sector financiero {apoyado tanto por los beneficios como por la politica
europea), mientras que defensivos como utilities y telecomunicaciones terminan con pérdidas. Destaca
ademas la fuerte recuperacion de las compaiiias tecnologicas en Europa frente a la caida del sector en EE.UU.
Con estos movimientos, el afio termina con subidas de mas de un 25% en financieras, avances significativos

en algunos sectores ciclicos y caida de defensivos como utilities o las telecomunicaciones europeas.

COMENTARIOS DEL FONDO

Desde el punto de vista de la gestion de la cartera, el afio 2012 no debe analizarse desde una perspectiva
centrada en la rentabilidad de los activos, ya que los movimientos de estos se han producido en todos los
casos como consecuencia del riesgo percibide por los mercados.

Desde el comienzo del afio nuestros esfuerzos se centraron en minorar los riesgos que pudieran materializarse
durante el afio.

Estos riesgos englobaban escenarios muy diferentes, casi bipolares en la mayoria de los activos.

De esta forma, evitamos posiciones en bonos periféricos salvo en Espafia, y en el caso del tesoro nacional,
mantuvimos posiciones medias mucho mas centradas en el corto plazo, buscando niveles afractivos para
intercambiar las posiciones de corto y medio plazo.

De forma estructural mantuvimos duraciones promedio cortas, sobre todo en la zona de paises “core”
Europeos, en los que la asimetria entre el posible beneficio/perdida era bastante grande. De ignal forma,
gestionamos la posicion estratégica corta de duracién en funcién de la amplitud de esta asimetria.
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El afio acabé con un tono muy positivo, recogiendo excelentes rentabilidades en todos los activos,
especialmente en los de renta fija, que llevaron practicamente hasta el limite el estrechamiento en sus tipos de
interés. El significado practico de este hecho, es que una gran parte de los activos de RF recogieron durante el
afio 2012 parte de la rentabilidad futura, quedando en una posicién més vulnerable con respecto a la
rentabilidad de los proximos ejercicios.

La cartera quedd posicionada a final de afio con la perspectiva de un escenario mas favorable en lo
econdmico, con mucha precaucion ante la evolucién de los tipos de interés (especialmente en la zona “core”),
con una rotacién paulatina (esperando niveles atractivos) hacia vencimientos mas largos en Espafia y con una
posicion neutral en activos de riesgo.

En lo referente a renta variable, fratamos de compensar los posibles escenarios de cola mediante diferentes

operaciones, que fuimos modulando en las subidas de mercado con la intencién de “anclar” estos
movimientos.

Como consecuencia de estas actuaciones conseguimos evitar gran parte de los bruscos movimientos del
primer semestre, sin perder la capacidad de revalorizacién que recogimos durante el segundo semestre.

Asi, finalizamos el afio con una exposicion del 35,65 % de Renta Variable con una duracién de 1,91 afios.

PATRIMONIO, ESTADISTICA, RENTABILIDAD Y DATOS GENERALES DEL FONDO

BBVA PENSIONES V, E.P., ¢s un Fondo de Empleo, en el que se encuentran integrados los siguientes
planes de pensiones:

Denominacion Plan Tipo Plan | Modalidad | Fecha de
Plan Integracion
Aportacién | Plan de
GRUPO ARMACELL Definida Empleo 19/12/2000
Aportaciéon | Plan
MUFEVA Definida Asociado 14/06/1995
Aportacion | Plan de
EMT FUENLABRADA Definida Empleo 18/12/2001
Plan de
KENOGARD, S.A, Mixto Empleo 23/12/2002
Aportacién | Plan
POSTAL COLECTIVOS Definida Individual | 30/12/1992
Aportacion | Plan
ARGENTARIA RENDIMIENTO Definida Individual { 30/03/1998
PREVISION COLECTIVA DE | Aportacién | Plan
PENSIONES Definida Individual | 24/12/1999
Aportacién | Plan de
AMCOR-SUNER Definida Empleo 27/09/1991
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Aportacion | Plan de
SEIRT Definida Empleo 05/12/1992
Plan de
CHEMINOVA AGRQO, S.A. Mixto Empleo 23/12/1993
Aportacién | Plan de
DIPUTACION DE JAEN Definida Empleo 15/07/1994
PATRONATO MUNICIPAL DE | Aportacion | Plan de
DEPORTES AYTO. FUENLABRADA Definida Empleo 12/04/1994
AYUNTAMIENTO  SANLUCAR  DE | Aportacion | Plan de
BARRAMEDA Definida Empleo (3/05/1995
Aportacién | Plan de
AYUNTAMIENTO ALCALA LA REAL Definida Empleo 02/10/1995
Aportacién | Plan de
AYTO ALCALA GUADAIRA Definida Empleo 04/10/1996
Aportacion | Plan de
SERVICIOS DE MONTEJURRA, S.A. Definida Empleo 23/12/1996
INSTITUTO MUNICIPAL DE LIMPIEZA | Aportacién | Plan de
Y SERVICIO DE FUENLABRADA Definida Empleo 23/12/1996
Aportacidon | Plan de
AYUNTAMIENTO DE ALCAUDETE Definida Empleo 02/02/1998
Plan de
KERN PHARMA, SL Mixto Empleo 20/12/2003
MAYR MELNHOF PACKAGING | Aportacién | Plan de
[BERICA SL Definida Empleo 18/10/2004
Plan de
GRUPO SANITAS Mixto Empleo 15/06/2005
GRUPO DE EMPRESAS "EADS-CASA",
"EADS CASA ESPACIO" Y "AIRBUS ! Aportacién | Plan de
ESPANA, S.L." Definida Empleo 04/10/2005
FRANCE TELECOM ESPANA, SA. Y Plan de
ORANGE CATALUNYA XARXES DE | Aportacién | Empleo
TELECOMUNICACIONS, S.A. Definida 22/11/2005
Aportacion | Plan de
BBVA PYME PENSION DOS Definida Empleo 22/11/2005
Aportacién | Plan de
GRUPQ ORTIZ Definida Empleo 22/11/2005
Aportacion | Plan de
DIPUTACION PROVINCIAL DE SORIA Definida Empleo 27/12/2005
Aportacién | Plan de
RICHEMONT IBERIA Definida Empleo 29/06/2006
Plan de
EMPLEADOS DE SKF ESPANOLA, S.A. | Mixto Empleo 20/07/2006
Aportacién | Plan de
PURAC BIOQUIMICA Definida Empleo 19/10/2006
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AYUNTAMIENTO DE LAS PALMAS DE | Aportacién | Plan de

GRAN CANARIA Definida Empleo 27/11/2006
Aportacion | Plan de

AYUNTAMIENTO DE TELDE Definida Empleo 30/06/2008
Aportacion | Plan de

ZEQOLITAS DE ALAVA Definida Empleo 17/06/2008
Aportacion | Plan de

DE 1L.OS EMPLEADOS DE BEPSA Definida Empleo 04/12/2008
Plan de

KPF ESPANOLA, S.L. Mixto Empleo 26/07/2011
AYTODE SAN BARTOLOME DE | Aportacion | Plan de

TIRAJANA Definida Empleo 16/05/2012

El Fondo de Pensiones esta catalogado de conformidad a los criterios establecidos por la Direcci6n General

de Seguros como de Renta Variable Mixta.

El Patrimonio del Fondo de Pensiones a 31/12/12 ha sido de 100.180.657,36.

El Fondo ha procedido al pago de las siguientes prestaciones:

JUBILACION INVALIDEZ FALLECIMIENTO DEPENDENCIA TOTAL
Ne. Importe e, Importe Ne, Importe N°. Importe | N° importe
Beneficiarjos Beneficiarios Beneficiarios Beneficiarios Beneficiarios
464 1.543.229.59 91 271.635,54 52 21828379 0 0 607 2.033.148,92
Destacando las siguientes formas de cobro:
CAPIFAL RENTAS MIXTA DISPOSICIONES OTROS TOTAL
N°. importe N°. Beneficiarios | Importe Ne. Importe 1 N°. | Import | N° Importe | N° Importe
Beneficiarios Beneficiarios Beneficiario | ¢ Beneficiario Beneficiario
s s s
423 1.806.266,76 | 39 19195547 | 5 34922,69 0 0 140 0 607 20331
48,92
Y los siguientes supuestos excepcionales de liquidez:
DESEMPLEO LARGA DURACION ENFERMEDAD GRAVE TOTAL
Ne°. Participes Importe N°. Participes Importe N°, Participes | Imporic
24 64.414,58 2 5786,48 26 70.201,06
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EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

En cumplimiento de lo establecido en ¢l RD 304/2004, se informa que la Comisién de Control del Fondo
ejerce en beneficio exclusivo de participes y beneficiarios, todos los derechos inherentes a los valores
integrados en el Fondo, y especialmente el derecho de participacién y voto en las juntas generales.

Los derechos politicos inherentes a los valores integrados en BBVA PENSIONES V, F.P se encuentran
delegados en fa Entidad Gestora del Fondo, acudiendo en representacién del mismo, a las Juntas General de
Accionistas de aquellas empresas cuyos titulos forman parte de la cartera del Fondo y tienen relevancia
cuantitativa y caracter estable.

En este sentido, la Entidad Gestora ha acudido a 19 juntas generales de accionistas de empresas espafiolas y
europeas que cotizan en bolsa.

De las juntas generales a las que se ha acudido, en el 42,1 1% de ellas no ha habido oposicion o reparos a las
propuestas presentadas en los distintos puntos del orden del dia y en el 57,89% restante ha existido oposicion
o reparos al menos en alguna de las propuestas presentadas por la Junta General de Accionistas

Los principales motivos por los que la Entidad Gestora ha votado en contra son:
- El consejo no tiene un numero suficiente de consejeros independientes.

- Solicitud de autorizacion de una provision genérica de incremento de capital sin derechos de
suscripcion preferentes cuando el efecto dilutivo para los accionistas es significativo.

- El informe de remuneracién no se desglosa suficientemente. Los objetivos para el pago de bonus no
son concretos o son demasiado cortoplacistas y/o no se establecen limites maximos en la
remuneracion.

- La politica de recompra de acciones no establece limites de precio o las condiciones de esta no estan
explicitadas.

INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE

La Entidad Gestora para el BBVA PENSIONES V, F.P. incorpora, en el andlisis de inversion y en los
procesos de toma de decisiones, criterios de “Inversion Socialmente Responsable” compatibles con los
criterios de composicion de las inversiones reflejadas en la politica de inversion del fondo de pensiones, con
el doble objetivo de mejorar el andlisis del riesgo de las inversiones y cumplir con la responsabilidad social
propia de los Fondos de Pensiones.

Estos criterios, que permiten identificar y delimitar riesgos extrafinancieros de cardcter ambiental, social y de
gobierno corporativo (ASG), se agrupan en tormo a tres pilares basicos, cada uno de ellos con aspectos
concretos que facilitan su andlisis detallado:
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~  Criterios ambientales, como el cambio climatico, el uso eficiente de recursos naturales, la gestion de
residuos o las iniciativas en favor de la mejora medioambiental.

~  Criterios sociales, como la gestién de recursos humanos, el impacto en las comunidades locales, la
seguridad en el trabajo o las oportunidades sociales.

~  Criterios de buen gobierno, como la ética en los negocios o ¢l gobierno corporativo de los titulos que
integran la cartera del Fondo.

Tanto los titulos de renta fija como los de renta variable estan sujetos a este doble andlisis de aspectos
financieros y extrafinancieros, cumpliendo en todo caso con los limites establecidos en la Declaracion de
Principios de Politica de Inversién (DPPI).






