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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Gestion de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.:

Informe sobre 1as cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Gestion de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones,
S.A. {en adelante, la “Sociedad”), que comprenden ¢i balance a 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la sitwacion financiera y de los resultados de Gestidn de Prevision v Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, 5.A., de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a 1a Sociedad en Espafia, que se
identifica en ja Nota 1.b. de la memoria adjunta, y det control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia, Dicha
normativa exige que cuomplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos fa auditoria con el fin
de obtener una seguridad razenable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales,

{Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v 1a informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riespos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta e control interno relevante para fa formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de fas circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacidn de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contabies realizadas por la direccién,
asi come 1a evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn de auditoria.

Opinidn

Enr nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de Gestidn de Previsién y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. a 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con ] marco normativo de informacidén financiera que resuita de aplicacidn v, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién disiinta de la obtenida a partir de los
regisiros contables de la Sogj ’
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GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

BA! CE! EMBR a
{Euros)
ACTIVE Nela 317212014 FIHA2093 () PATRIMONIC NETO Y PASIVD Rotas vte IFLAIF )
A) ACTIVO NO CORIGENTE 23.317.235,04 1.085.021,82 ] A)  PATRIMONIO NETC 28.903.577,55 2667265040
b iNMOVILIZARO INTARGIBLE 5 116317404 4.448.537,34 | A1) FONDOS PROPIOS
1. Desarratia - - .. CAPITAL 11 T.350.000,08 7.350.000,60
2. Concesiones - 1. Capitat escrilurado 7.350.000,00 7.350.000,00
3. Patenles, lcencias, rrarcas y similares 2. [Capilat no exigido} - .
4, Forwda de comercio - - B PRIMA DE ESUSION 12 234,500,080 23450000
6. Aplica: mnes informaticas TAELTIA 04 1443637341 . RESERVAS 12 13.288.092,47 13.268.00347
8. Qro inmivilizada inlangible - . 1. Legal y eslalulerias 1.470.000,00 1 470,000,008
11, INNOVILIZADO MATERIAL 5 21,348,65 14.765,88 2. Oiras reservas 11.618.002,47 11.618.00247
1. Teranps ¥ conslrcones - - . {ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN PATRIMONIO PROPIAS) B -
2. etritas y ol i rralerial 21.345,08 14.766,88 | V. RESULTADO DE EJERGICIOS ANTERIORES -
2. Inmoviizado en eurso y Bnlicipos - - 1. Remanents n -
i INVERSIONES INMOBILIARAS - - 2, gl de efrcickas -
1. Terenos - Vi OTRAE APORTACIGNES DE 80CIGS - -
2. Conglnu:onps - ViL. RESULTARO DEL EJERGICIO T.371.299,31 5.859.066,47
V. JNVERSICNES 8 FMPRESAS DEL GRUPD ¥ ASOCIADAS A LARGD PLAZD 6.894.901,17 - ViR, {DIVIDENDD A CUENTA} - -
1. Inskumenios de painnomio - - . OTROS INBTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO - .
2. Cradilos a smprosas B - A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 7 659.694,17 140.831,51
3. Vialaras reprosantali-os da deuda 7 6.904.901,17 - I ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA LAVENTA €59.694,77 140.991,51
4. Denwados - - Il DOPERACIORES DE COBERTURA - B
5. Qias actvos Brancieros - - M. DIRGS -
V. INVERSIONES FINANGHERAS A LARGD PLAZO 15.019.687,28 364.017,12 | A.3) SUBVENCIONES, DONAGIONES Y LEGADOS RECIIDOS - -
1, instrumentos de patrronio - -
2. Crédilos a arpraons - -
3. Valures representatives de deuda 7 14.660.290,17 - B} PASIVG NO CORRIENTE 219.595,25 50.424,94
4, Darvados - - I PROVISIONES A LARGO PLAZD B -
5. Olraz ackivas financieros 13 359.597 21 364.017,12 1. Prowinion por presteciones 8 Jarge plaze gf parsonal - -
Vi ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 13 117.923,39 57.700,48 2. Dizay provighunas - -
it DEUDAS ALARGO PLAZO .
1. Dbiigaciones y olros valores negociables R .
BS ACTIVD CORRIENTE 7.100.197,06 26.645.876,28 2. Deudas con enlidathys de ceiily - -
L. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDDS PARA LA VENTA - B 3. Acreedhares por amendamiento fnanders - -
. DEUDORES ¥ CUENTAS A COBRAR 8 1.257.010,08 30249031 4, Denvades - -
1. Crédios conta fohdos de persiones - 3. Qlrivs pasivos fingncienos - -
1.1. Comisiones pendienles de page 123437884 1267 30650 { I. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPD Y ASGCIADAS A LARGD PLAZD “ -
1.2, Otros gedditos. - - . PASIGE PORIMPUESTD DIFERIDC 13 219.898,28 60.424 94
2. Dewiorgs varios 2241641 34.883,81 ¥.  PERIODIFICAGIONES A LARGQ PLAZO - -
3. Pergonal - -
4. Aclivns por impuaesto carriara - . C) PASIVO CORRIENTE +.373.856,20 {.307.098 76
5. Crag créditos con Adminpfrasnes Piblicas 2168 - k. PASIVDS VINCULADOS CON ACTIVOS HE CORRIENTES
€. Ancionistas (sorins) por desembolsos exgidos - - MANTENIDODS PARA LA VENTA .
I, INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ¥ ASOCIADAS - $1.496.629,66 | . PROVISIONES A CORTO PLAZOD - N
1. ngtrumentos de paliimonis - - Iir. DENOAS A CORTS PLAZO - -
2 Crédilos a omprasas - - 1. Oifigac: y olros valores
3. valoras representalivos de deuds T - 11.496.832 56 2. Deudas con enlidades de crédite. - -
4, Derividos - - 3 o i B . -
4. Quos ackvos finantietos - - 4. Desvudos - -
V. INVERSIONES FINANGIERAS A CORTO PLAZO - B.793.201.53 5. Qrea pasives Fnancieros - -
1. alrumenios de palimonto - - V. BEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZD - -
2. Créditos 9 erp/osas - V. ACKEEDURES ¥ CUENTAS A PAGAR 16 4.362.756,20 1.386.922,76
3. Valor=s repreatrioh o5 do daudy T - 9.793.201 53 1. Aereadates vanos 350 441,84 244.84002
4, Danvados - 2. Pasives por inpuesio comients 865 51087 4058537
8. Olros aotives inanciens - - 3. Olras deudas con Adminisiraciones Publicas 3780358 52.456,87
V. PERIGDIFIGACIONES A CORTO PLAZO 29.475,15 8402164 | VI PERIODIFCAGIONES A CORTC PLAZG +1.208,00 £0.50080
VI. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDDS EQUIMALENTES 9 5.893710,85 1769.823,14
1. Tesoreda 5.803. 740,85 3.769.823,14
2. Giros activos liquides equivalenias - -
G ATV 30.497.482,10 28.330,892,10 TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVD 30.457,632,10 26.330.855,10
{7 S incluya, Criea y a efectes compar

Las Notas 1 8 27 destritas en la Memerks y et Avexo adiunto forman parte integrante del bafance 31 31 de diciembre de 2014,




GESTION DE PREVISION Y PENSIONES,

ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

}

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NCTAS 1 A 3}

{Eures)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2014 2013 (%)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. INGRESOS PROPIOS DE LA GESTION DE FONDOS DE PENSIONES 12.734.761,57 10.700.254,44
a) Comisiones de gestion 18 12.732.8961,57 10.698.454 44
) Giros ingresos 1.808,00 1.800,00
2. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION “ -
a) Ingresos por arendamientos - -
b) Ingresos de propiedad industial cedida en explotacion - -
¢} Ingresos por servicios al personat - ~
3. GASTOS DE PERSONAL 18 {+.018.232,53) {1.064,563,03}
a) Sueldos y salarios (783.370,13) (842.106,50}
) Cargas socisles {234.862,40) {222.456,53)
c) Provisiones - -
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 21 {1.042.564,44) {1.357.752,56)
’ a) Servicios exteriores
a1, Arrendamigntos y canones {1.676,58) (+.788,17)
a.2. Reparaciones y conservacion - -
a 3. Servicios profesionales independientes (141.084,83) {143.841,30)
a4, Primas de seguros - (5,43)
a5, Publicidad, propaganda y relaciones publicas (165.975,31) {91.824,30)
a.8. Olros servicios {731.305,93) (1,117.751,35)
b} Tributos (2.542,0%) (2.542,01)
¢} Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones - -
4) Olros gasios - ! -
5. AMORTIZACEON DEL INMOVILIZADO by 6 (669.143,45) | (641.116,39)
6. EXCESO DE PROVISIONES - -
7. DETERIOROS Y RESULTADOS DE ENAJENACION DEL INMOVILIZADD - -
a) Daterioro del inmovilizade - -
b} Resuliade de enajenacian - -
A1) RESULTARO DE EXPLOTACION 10.004.821,15 7.636.822,46
8. INGRESDS FINANCIEROS 486.585,64 733.793,47
a) De parlicipaciones en instrumentos de patrimaonio
a.1. £n empresas del grupo y asociadas ~ -
a.Z. En ferceros - -
b) De participaciones en vaiores negociables y otros inslrumentos financiercs 26
b.1. De empresas del grupo y asociadas 197.856 40 346.741,25
b.2. De tercerss 288.629,15 387.052,22
9,  GASTOS FINANCIERGS - -
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas - .
b} Por deudas con terceros - -
¢} Por actualizacion de provigiones - .
10, VARIACION DEL VALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS - -
a} Cartera de negociacion y olres - .
b) Imputacion al resuitado det gjercicio por activos fingncieras disponibles para la vente - -
11. DIFERENCIAS DE CAMBIO - “
12, DETERIOROS Y RESULTADO DE ENAJENACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 7 46.431,23 "
a) Deterioros y pérdidas - -
b} Resuliades de snajenacion 46.431,23 -
A2) RESULTADO FINANCIEROD 533.016,87 733.793,47
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.537.838,02 B.370.61593
13, impuesto sobre beneficios 13 {3.168.547,71) {2.611.549,51)
A4} RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 7.371.290,31 5.559,066,42
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
14, Resultado del ejercicio procedente de operacianes interrumpidas neto de impusstos - -
AS) RESULTADO DEL. EJERCICIO 7.371.280,31 5.859.066,42

"} Se intluye, Gnica y exclusivamenis, a efectos comparatives,

Las Notas 1 a 21 descriias en la Memoria y el Anexo adjunte forman parte integrante de la cuenta de pérdidas vy ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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GESTION DE PREVISION Y PENSIONES,
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2613 (NOTAS 1 A 3)

A} ESTAROS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2014 2013 (%)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS n 7.371.290,31 5.859.066,42

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracidn de instrumentos financieros [ - -
Activos financieros disponibles para s venla i 7 724,607 .81 (18.987,04)
Otres ingresos/gastos i - -
- Por cobertura de flujos de efectivo ] “ -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos “ -
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
- Efecto impositive Ty13 {173.402,68) 5.996,11

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO ({if} 551.205,12 {13,990,93)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
-~ Por valoracién de instrumentos financieros ’ - M
Activos financieros disponibles para la venta 7 {48.431,23) -
Otros ingresosfgastos - B

- Por coberturas de flujos de efectivo - -

- Subvenciones, denaciones y legados recibidos u

- Efecto impositivo Tyi3 13.829,37 -

TOTAL TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS {IH) (32.501,86) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS (L+ii+IH) 7.889.893,57 5.845.075,49

(*) Se incluye, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocides correspondiente al sjercicio anual terminade e! 31 de diciembre de 2014,
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GESTION DE PREVISION Y PENSIONES,

ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.

ESTADOS DE FLUSOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

ERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2014 ¥ 2013 (NOTAS T A3

00005

(Euros)
Ejercicio Ejarcicic
Matas| 2094 2042 {1}

FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION {} 8.415.734,08 §.272.671,94
Hesultade def ejercitio antaz de Impuestos 537,838,092 8.370.615,83
Ajustes al rasultads. 138,426 58 {82.672,08)

+ Amarlizacion del inmeviizado S5y8 £69.143.45 641.116,39

- Comerciones valoralivas por deteriorn - -

- Variagion de prousiones - .

- lnpulacién de subvenciones . .

- Resulades por bajas y enajenaclones de mavilizede 3 - -

- Resultados por bajas y snafanaciones g b 1] E 7 {46.431,23} - i

- Ingresos financieros 20 (486.585,64) (733.793.47) |

- Gastos finantieros [ B . i

~ Diferencias de cambio - -

- Variacitn de valor 1 20 i 0! - -

- Uros ingresos y gastos - -
Cambios en el capilal corriente +24.354,18 (510.361,90)

- Exdstenclas - I -

- Deutores y clras cuenlas 3 gobrar 8 A45.180,25 (618.719,04)

- {iros selives comlsnies 54.545,49 {60.327.08}

- Acroedores y oiras cuentas s pagar 10 {9147 2010526

- Dlros pasivos corfienies 300,00 1.581,24

- Otres activas ¥ pasivos o comientes 18 44183 38.988,62
Diros flulos de sfactivo da las actividades de axplotacion {2.362.584,69) {1.485.905 91}

- Fagos de inlereses . -

- Cobros de dividendos - -

-~ Cobros de interesas Ty B38.260,23 717,638,458

= {obros (pagos) por impuesto sebre beneficios 12 {3250 245 87} (2.205.542,37)F

« Olres pagos (cabras) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION () (432.779,98} (2.353.346,51)
Pages por iversiones {15.417.678,08) {7.543.238,87)

- Empresas del grupo y asociadas - -

- Inmavilizacie imangible 5 {37VE.¥B545) {202.316,30}

~ Inmovitizado material 6§ (13.578,88) {8.653,25)

- Inyersienes inmabiliarias - -

- Oiros actives flaancieros 7 (15.027.215,73) 18.732.257.12)

- Attvos no corrantes manlenidos para venta - .

- Olres petivos -

Lobros por desinversionas
- Emnprevas def grupo ¥ asocladas ¥
= Inmovitizads intangitle
- Inmovilizads material
- Inversionse inmobillarias
- Oiros activos financieras 7
~ Aclios RO corrientes mantenldos para fa venla
- Diros aclivos

14.984.898,10
4.222.650,00

10.761.248,10

5,189.882,18

5.189.882,16

FLLEIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 11

(5.853.066,42}

{4 489,648 B4}y

Tobras ¥ pagoes por Insteumentos da patimonic
~ Emisian de insirumentas 4e patrimanio
~ Amotiizaclon de Instrumentos de patrimanio
- isicién de inst; tos de pairl propta
- i idin de b de patrimanio propfa
- Bubvencianes, donaciones ¥ legados reclbidos
Tobras y pagos pat instrementos e pasive financlers
- Emision de obii y otras valores
- Emigion de dewdas con entidades de crédiio
- Emisidn de deudas con arapresas del grupo v asboladas
- Emisidn de olras deudas
- Devciucidn y amorfizacian da obligack ¥ 0lros valams ney
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EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE SAMBIO IV}
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{562.323,41)
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Eisclivo o aquivalantes &l final del gjercislo ]

3.768.023,14

4.339.146,55
A.769.822,14
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Las Nolas 1 a 24 descritas en ka Memoiia y ef Anexo ddjunte formen parts intagranta del estado de flujos de afectivo

correspondiente al gjarsicio anual terminads el 31 de diciembra 2014,

5.583,710.85



Gestion de Previsién y Pensiones,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014

Resefia histérica de la Sociedad. bases de presentacion de las cuentas

anuales y ofra informacion

a) Resefia histérica

Gestion de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”) fue constituida el 10 de diciembre de 1987 con la dencominacion de Ceniral de Prevision y
Pensiones, S.A., siendo modificada dicha denominacién por la de Postal de Previsidn y Pensiones, 8.A.
mediante escritura pdblica def 20 de abril de 1990 vy adoptando su denominacidn social actual mediante
escritura plblica de fecha 12 de julio de 1984,

L.a Sociedad esta inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pengiones eon el ndmero G-0133.

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legistativo /2002, de 29
de noviembre, por el gue se aprueba el Texto Refundido de |la Ley de Regulacidn de los Planes y Fondos de
Pensiones, en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerando las dltimas
modificacionas introducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosio (en adelante, el Regiamento de
Planes y Fondos de Pensiones), por el que se reglamenta dicha Ley y en fa restante normativa especifica de
ta Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El objeto social exclusivo de la Sociedad consiste en la administracién vy representacion de Fondos de
Pensiones.

El domicilio sociat de la Sociedad se encuentra en la calle Clara del Rey 26, Madrid.
Al 31 de diciembra de 2014 y 2013, |a Sociedad gestionaba 58 Fondos de Pensicnes (véase Anexo).

L.a Sociedad, que forma parte de un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Cadigo de Comercio, estd integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizeaya Argeniaria, cuya sociedad dominante
es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (con domicilio social en Plaza de San Nicolas, 4, Bilbao), siendo
esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bance Bilbao Vizcaya Argentaria del ejercicio 2014 han sido formuladas por los Administradores de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracién celebrada el 3 de febrero de
2015 y se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya (véase Nota 11}

l.a Sociedad realiza su aclividad en el contexto del Grupo Banco Bilbao Vizecaya Argentaria y para la
consecucidn de su objeto social cusnta con el apoyo de scociedades de dicho Grupo. En particular, no
satlisface importe alguno por el usc del espacio fisico en el gue se desarrolla la actividad ré por los gastos
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que se derivan del mismo. Estas cuentas anuales, que se presentan en cumplimienio de la normativa
vigente, deben entenderse en este contexto.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparade a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdc con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante fegislacion mercantil.

b) E Real Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad vy sus adaptaciones
sectoriales, asi como con el contenido de fa Orden EHA/251/2009, de B de febrero, por 'a que se aprugha
el sistema de documentacion estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan Genera! de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Eirestode la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marce normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacidn y, en particular, con
los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fisl del patrimonio y de
la situacion financiera de la Sociedad al 31 de didembre de 2014, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por los Administradores de fa Sociedad, en su reunion
celebrada el 30 de abril de 2015, se someteran a la aprobacién de su Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2013 fueron aprobadas por ia Junta General de Accionistas, en su reunidn celebrada el 30 de
abril de 2014.

bh.3) Principios contables no obligatorios aplicados

En ia elaboracion de las cuentas anuales, se han seguido ios principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen en la Nota 2. No existe ningdn principio contable 0 norma de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

h.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y |a determinacién del patrimonio son sensibles a los principios v politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para ia elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.
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En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- Lla evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-b, 2-e, 2-f, 5,
6, 7y8)

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2-b).

- Ei caleulo de las provisiones (véase Nota 2-g).

- Lavida dfil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-e, Z-f, 5y 6).

- Larecuperacion futura de los activos por impuesto diferido (véanse Notas 2-1y 13).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacidn disponibie al cierre
dei ejercicio 2014, pudiera ser que aconiecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, 1o que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del

cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas v
ganancias.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2014.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estado de cambios en el
patimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido ta informacidn desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccitn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
apiicados en el ejercicio 2013.

Impacto medicambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de [a Sociedad, cuya finglidad principat es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccidn y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de fa contaminacion futura.
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Dada la actividad & la que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni provisiones
y conlingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la sltuacion finandiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
esta memoria respecto a informacion sobre cuestiones medioambientales.

Recursos propios minimos

Con fecha 6 de marzo de 2011, entréd en vigor la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible
publicada en el Boletin Oficial del Estado el 5 de marzo de 2011, por la gue, entre otros, se modifica el Real
Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre. Conforme a esta modificacion, las Entidades Gestoras de
Fondos de Pensiones deberdn tener un capital desembolsado minimo de 600 miles de euros v,
adicionalmente, los recursos propios deberan incrementarse en los tantos por ciento del activo total del fondo
o fondos gestionados, en los tramos que a continuacién se indican:

Porcentaje

Aplicable
Menos de 60.000 miles de euros 0,5%
De 60.001 a 600.00¢ miles de euros 0,3%
De 600.001 a 3.000.000 miles de euzros 0,2%
De 3.000.001 a 6.090.000 miles de euros 0,1%
Mis de 6.000.000 miles de euros 1,05%

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los recursos propios de la Sociedad exceden del importe minimo
reguerido por la normativa vigente a dichas fechas.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2014 no se ha producide ninglin hecho significativo no descrito en las -
restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracion

En ia elaboracion de las cuentas anuaies de [a Sociedad correspondientes al ejercicio 2014 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con fo establecido por el Plan
General de Contabilidad:

a}

Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros
i Definiciones

Un “instrurmento financiero” es un contrato que da lugar a un acfivo financisro en una entidad v,
simultanearnente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.,

il. Clasificacion de fos activos financieros a efectos de presenfacion y valoracion

Los activos financieros que posee la Sociedad se desglosan, primeramente, entre corrientes y no corfientes.
lL.os aclivos corrientes son aquellos elementos que la empresa espera vender, consumir o realizar en el
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transcurso del ciclo normal de explotacidn, aquellos ofros cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se
espera se produzea en el plazo de un afio, asi como el efectivo v equivalentes. Los demas activos se
clasifican como no corrientes. Seguidamente, los activos financieros se desglosan a efectos de su
presentacion y valoracion, en los siguientes capitulos del activo del balance:

~  Efective y Otros Activos Liguidos Equivalenies: este epigrafe incluye la tesoreria depositada en la caja y
las cuentas corrientes de la Sociedad manienidas en instituciones financieras para poder desarroflar su
actividad. Adicichalmente incluye, en su caso, inversiones financieras convertibies en efectivo, con
vencimiento inferior a fres meses desde la fecha de adquisicion, gue no tengan riesgos significativos de
cambio de valor y que formen parte de [a politica de gestion normal de la tesoreria de la Sociedad (véase
Nota 9).

- Deudores y Cuentas a Cobrar; recoge el total de derechos de crédito y cuentas deudoras originadas en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad o que, aun no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado aclivo. La tolalidad de los deudores v cuenias a cobrar se
clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” (véase Nota 8),

-~ inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas: se incluyen las inversiones financieras mantenidas
frenis a empresas del grupo y asociadas. A estos efectos se entenderd que olra empresa forma parte del
grupo cuando ambas esién vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la
prevista en el articulo 42 dei Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando [as empresas
estén controladas por cualguier medio por una o varas personas fisicas o juridicas, que actden
conjuntamenta o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias. Asimismo, se
entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo, en el
sentido sefialado anteriormente, la empresa o alguna o algunas de las empresas del grupo, en casa de
existir éste, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, ejerzan sobre tal empresa una
influencia significativa por tener una participacion en elta que, creando con ésta una vinculacion duradera,
esté destinada a contribuir a su actividad,

- Inversiones finandieras: se incluyen el resto de inversiones financleras que posee la Sociedad no
recogidas en los capitulos anteriores,

Asimismo, los capitulos “inversiones en Empresas det Grupe y Asociadas” e “Inversiones financieras” se
desgiosan en funcidn de la naturatera de las inversiones financieras que posee fa Sociedad. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 estas inversiones financieras se clasifican como:

- Valores representaiivos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, impticito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta. A efectos de valoracion, se
clasifican como “Activos financieros disponibles para la venta” (véase Nota 7).

- Ofros activos financieros: recoge el resto de inversiones financieras que no tienen cabida en e resto de
epigrafes. En particular, se recage el importe de los créditos concedidos at personal de la Sociedad, con
vencimientc superior a un afio, y que se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos v
pariidas a cobrar” (véase Nota 19).
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iii. Clasificacion de Ios pasivos financieros a efectos de presenfacion vy valoracion

Son pasivos financieros aguelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aguellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados. |.os pasivos financieros de
la Sociedad figuran regisirados en el capituto “Acreedores y Cuentas a Pagar” dsl pasivo del balance y se
clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar” (véase Nota 10).

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, come “Activos financieros disponibles para la
venia” se valoran, inicialmente, a su *valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, 10s cambics en
el valor razonable se registran en el patrimenio neto, netos de su correspondiente efecto fiscal, que se
registra, segin el caso, como un activo o pasivoe fiscal diferido, hasta que el activo se enajena o haya sufrido
un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el que dichos resultados acumulados
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el gue
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
fransaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financierc es el precic que se pagaria por él en un mercado organizado,
fransparente y profundo (“precio de cotizacién” o "precio de mercado’).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos v, en su defecto, a
modeios de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos gue el insirumento Heva asociades. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
axactamente con & precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Los activos financieros clasificados, a efecios de su vaforacién, como “Préstamos v partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd e precio de la
fransaccion), incluyendo los costes directamente atribuibles a 1a operacion. Posteriormente, dichos activos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el capitulo “lngresos
Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor
norinal, siempre y cuando el efecto de no aciualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segun sea &l caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a
las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial v el correspondiente valor de
resmbolso al vencimiento. En el caso de los aclivos financieros, el coste amortizade incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.
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Ei “tipo de interdés efeciivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamenie el valor inicial de un
instrumento financierc a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo large de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con e tipo de interés contractual establecido en & momento de su adguisicidn mas, en su caso, las
comisiones gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revisidén del tipo de interés de referencia que vava a tener lugar.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han fransferido sustanciaimente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Burante ios ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros
gue ne hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

Los importes por los gue figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédifo de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los “Deébitos y partidas a pagar” se registran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn) incluyendo los costes directamente atribuibles a la aperacion.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados,
en su caso, en el capitulo “Gastos Financieros” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias mediante el méiodo del
tipo de interés efectivo, tal y como éste ha sido definido anteriormenie. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significative.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien sea con la intencidén de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de
nuevo).

Durante los ejercicios 2014 y 2013 la Sodedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros
que no hayan supuesto la haja de los mismos del batance.

iii. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracidn aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de jos instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utitizacion de cotizaciones publicadas en
mercados actives, en €l caso de valores representativos de deuda.

iv. Regisiro de resulfados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos v pasives financieros se registran
con contrapariida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenctandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos {gue se registran en los capituios “Ingresos finanderos™ o "Gastos
financieros, segin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que
correspondan a ofras causas, que se registran, por su importe nelo, en su caso, en el capitulo "Deterioros v
Resuitado de Enajenacion de Instrumentos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran transitoriamente, netos de su correspendiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como "Ajustes
por Gambios de Valor — Activos Financieros Disponibles para la Venta"; salvo que procedan de diferencias
de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en fa cuenta de pérdidas vy
ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Cambios de Valor — Activos
Financieros Disponibles para la Venta" permanecen formando parte del patrimonio neto de la Scciedad hasta
que se produce la baja en el balance del activo en el que tfenen su origen o sufre un deterioro de valor (de
caracler estable o permanente); en cuyo momento se cancelan contra fa cuenta de pérdidas y ganancias.

v. Deferioro del valor de los activos financieros
- Definicién

Al menos al dierre del efercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del active financiero es inferior a su valor en libros (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para refigjar el efecto de su deterioro} y, en particular, st se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los fiyjos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de patrimonio, que no pueda recuperarse integramente su valor en lbros,

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de fos instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente regisiradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenia de pérdidas y ganancias del periodo en ef que el deterioro deja de
existir o se reduce.

- Activos financieros disponibles para la venta

L.a pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacidn de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este
sentido, existe la presuncidn de que existe deterioro (de caracter permansnte} si se ha producido una caida
de més del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma
prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

Cuando existe una evidencia objstiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en ef capitulo de Patrimonio
"Ajustes por Cambios de Valor” vy se regisiran por todo el importe acumuladoe hasta entonces en {a cuenta de
péerdidas y ganancias. De recuperarse posteriorments la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en gue se produce fa recuperacion
(en "Ajustes por Cambios de Valor" del balance, en el caso de instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros valorados a su coste amortizado

ki importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos vy se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.
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El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos actives se Heva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amorizado, Por tanto, el
conjunto de las coberturas existentes en tode momento es fa suma de las correspondientes a las pérdidas
por operaciones especificas. En ef caso de que se produzca un deterioro en dichas partidas, se regisira, en
su caso, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Pérdidas, deterioro vy variacidén de provisiones” de la
cuenta de pérdidas v ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residuat en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumenios de capital emitidos por la Sociedad se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, confractualmenie o por imperativo de una norma
tegal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liguidarlos por su importe neto o
de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las pariss
contratantes sea una entidad financiera.

Inmovilizado infangible

5on aclivos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarroliados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable v de los que Ja Sociedad estima probable obtener beneficios econdmices en el futuro,

El inmovilizado intangible se valora, inicialmente, por su precio de adquisicion o coste de produecion.
Posteriormente, se vaiora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada vy, en su caso,
por las pérdidas por deteriore que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida
Giit. Las aplicaciones informaticas en curso no se amoriizan hasta el momento en que estén disponibles para
SU UsO.

La mayor parte de los activos incluidos en el epigrafe “Aplicaciones informaticas” (todos ellos con vida il
definida) existentes en la Sociedad a!l 31 de diclembre de 2014 y 2013, corresponden a desembolsos en
concepto de honorarios satisfechos a terceros para el desarrolle de aplicaciones informéticas. Dichos
desembolsos se reconocen como activos intangibles si se pueden demostrar los siguientes extremos:

1. La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro $ipo, para completar el
desarrollo y para utilizar [a aplicacion inforrmatica.

2. Laintencidn de completar la aplicacion informatica para usarla.
3. La capacidad para utilizar la apiicacion informatica.

4. La utilidad para la entidad de la aplicacidn informatica.
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5. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible a la aplicacion informatica
durante su desarrolio.

Estos desembolsos se amortizan en funcion de la vida Utit definida, aplicAndose criterios similares a los
adoptados para ia amortizacion de los activos materiales. La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible
siguiendo el método lineal, distribuyendo su coste entre los afios de vida Util estimada, gue asciende a tres
afios.

Los gastos incurridos, en su caso, durante la fase de investigacion, relativos a ias aplicaciones informaticas
antes descritas, se reconocen directamente en ia cuenta de pérdidas v ganancias del gjercicio en que se
incurrieron, no pudiendo incorporarse posteriormente al valor en libros del activo infangible.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion del Inmovilizado” (véase Nota 5).

Los criterios para el reconocimiento de ias pérdidas por deterioro de estos activos, asf como de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los
aplicados para los activos materiales -véase apartado f} de esta misma Nofa-.

Inmovilizado material

Incluye el importe de los equipos informéaticos y de comunicacion propiedad de la Sociedad a los que se
preve darles un usc continuado y propio.

Un elemento del inmovilizado material se reconocera como un activo en e balance sélo cuando sea probable
que |a entidad obtenga beneficios econdmicos futuros y su coste pueda ser valorado con fiabilidad.

El inmovilizade material se valora iniclalmente por su precio de adguisicion o coste de produccidn, v,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y por las pérdidas por deterioro, si
las hubiera.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material s& imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. Por ei contrario, los
importes invertidos en mejoras que coniribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida dtil
de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que &l valor neto de los elementos de
su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del active de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacidn en proporcidn a su valor en fibros ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacién de la misma.

Be forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, ja Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningdn caso, fa reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél gue tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.
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la Sociedad reconoce contablemerte, en suU caso, cualquier pérdida {0 reversion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando para ello sl
epigrafe "Deterioros y Resultados de Enajenacion del Inmovilizado — Deterioro del inmovilizado™ de iz cuenta
de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del gjercicio s procede a revisar la vida 0l estimada, el valor residual v ef
meétodo de amortizacion de los elementos del inmovilizado material, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos gue, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion def carge a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futures de la dotacion a su amortizacion en virtud de ia nuevas vidas
Gtiles.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo su coste entre los
afios de vida Otll estimada, segdn el siguiente detalie:

Porcentaje
Anual

Equipos para procesos de informacién 25%

Los cargos & la cuenta de perdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en e
capitulo “Amortizacién del Inmovilizado” (véase Nota 6).

Provisiones

Las provisiones son obfigaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorparen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estad condicionada a que ocurran, o no, unc o mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una
disminucion de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado
con ta suficiente fiabilldad.

El balance recoge aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacidén es mayor que de fo confrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en €l balance, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en fa memoria, salva que sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran, con ocasién de cada cietre contable, por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, tenlendo en cuerta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de Hquidar ta obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sodedad no esté

11



)

00017

obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar gl importe por el
que, en su caso, figurard la correspondiente provisién.

Purante los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha registrado ni ha revertido provision alguna.
Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resurmnen los criterios mas significativos ulilizados por la Sodiedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por infereses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Ingresos Financieros” y "Gastos Financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés
efectivo, Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como ingreso en el
capitulo "lngresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho
a percibirios por la Sociedad (véase Nota 20). Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterforidad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos corresponden a
las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Fondos de Pensiones, que se
incluyen en ¢l epigrafe “Ingresos Propios de la Gestidn de Fondos de Pensiones - Comisiones de gestion” de
la cuenia de pérdidas y ganancias (véase Nota 18). En la medida en que estas comisiones tienen su origen
en servicios que se& prolongan a lo largo def tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias durante
el periodo de glecucidn de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestién y administracién de Fondos de Pensiones son
varigbles, en la medida en que & importe devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada. En
estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones,
cuande en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesitn, si el rendimiento en
ese periodo posterior se reduce.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

L.os patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, corespondientas a los Fondos
de Pensiones, no se incluyen en el balance. En la Nota 18 se facilita informacion sobre los patrimonios de
terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el

gpigrafe “Ingresos Propios de la Gestion de Fondos de Pensiones -~ Comisiones de gestion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

12
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Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo
i. Planes de aportacién definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacidén definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo gue no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Los compromisos por pensiones del personal en situacién activa de la Sociedad estan instrumentados a
través de un Plan de Pensiones de la modalidad de aportacion definida.

La Sociedad garantiza a sus empleados compromisos por jubilacion, incapacidad y fallecimiento en ia
modalidad de aportacidn definida, los cuales se han instrumentado a través de un Plan de Pensiones
externo. Los pagos realizados, durante el ejercicic 2014, correspondientes a las aportaciones a planes de
pensiones externos, por el devengo de los compromisos del ejercicio, han ascendido a 11.574,05 eurcs
(10.201,83 suros en &l gjercicio 2013), y se incluyen en el epigrafe "Gastos de Personal — Cargas soclales”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 19).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con |a legislacion vigente, la Sociedad esta obligada &l pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjerdicio
en el que se adopta la decisién del despido y crea una expectativa valida frente a terceros sobre &l mismo.
Estas cuentas anuales no incluyen provision alguna por este concepto, va que, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, al cierre de los gjercicios 2014 y 2013, no estaban previstas situaciones de
esta naturateza.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto coriente v la parte correspondiente al gasto o ingreso por &l impuesto diferido.

El impuestc corriente es la cantidad que [a Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un efercicio. Las deduccionss y otras ventajas fiscales en
ta cuota del impuesto, exciuidas las retenciones y pagos a cuenta, ast como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto coriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde, en su caso, con el reconocimiento v 1a
cancetacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos inchkiyen las diferencias temporarias que se
identifican como aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos impartes se regisiran, en su caso, aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el
tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarios.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepio
aquellas desivadas del recohocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos v pasivos en una
operagion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los actives por impuestos diferidos sdlo se reconocen, en su ¢aso, en la medida en gue se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos, originados por opetaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan fambién con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuando las
operiunas correcciones a [os mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre contable se evalian los aclivos por impuestos diferidos no registrados en balance y
estos son objeto de reconocimienta en la medida en gue pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociedades establece, entre ofros aspectos, [a
reduccion en dos afios del fipo de gravamen general del Impuesic sobre Sociedades que, hasta el 31 de
diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo quedard establecido, para los periodos
impaositivos que comiencen a partir det 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en el 28% y 25%,
respectivamente. En este sentido, los Administradores de la Sociedad han procedido a ajustar los pasivos
fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2014, en funcion de la fecha en la gue estiman que se procedera a la
canceiacion de los mismos (véase Nota 13), si bien este hecho no ha tenido un impacto significativo sobre
estas cuentas anuales.

Adicionaimente, el articulo 7 de 1a Ley 16/2012, de 27 de dicienbre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas plblicas y al impuise de la actividad econdmica,
establece que la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversionas inmobiliarias
correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afies 2013 y 2014 para aquellas
entidades que, en 105 mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articule
108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legistativo
4/2004, de b de marzo, se daducird en la base imponible hasta el 70 por ciento de aguella que hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con tos apartados 1y 4 del
articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable gue no resufte fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en el mencionado articule se deducird de forma tneal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente duranie ia vida til del elemento patrimonial, a partir de! primer perfodo impositivo que se
inicie dentro del afio 2015. Aj 31 de diciembre de 2014 y 2013 a la Socledad le resulta de aplicacion la
limitacion establecida en la citada Ley (véase Nota 13).

m) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujes de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.
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- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidn y disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y equivatentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en &l tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion,

A efectos de la elaboracidén de los estados de fluios de efeciivo, se han considerada como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes y ia tesoreria, que se encuentran registrados en el epigrafe “Efectivo vy otros Activos
Liguidos Equivalentes ~ Tesoreria” del activo del balance.

Estados de cambios en ef patrimonio nefo

Los estados de cambios en e patrimonio nete que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el pafrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estades: los estados de ingresos y gastos reconocidos v los estados totales de

cambios en el pafrimonio neto. A continuacidn se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas paries de los estados:

Estados de ingresos y gasios reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el pafrimonio neto se presentan fos ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y [os otros ingresos v gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su caso:

a) Elresuftado de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

by Los ingresus y gastos que, segun fo requerido por las normas de valoracidn, deban impuiarse
directamente al patrimonio neto de la entidad.

¢} lLas transferencias realizadas a 1a cuenta de pérdidas vy ganancias segtin lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) E! efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢} anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estados tofales de cambios en el pafrimonic neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y
en correcciones de errores. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el pafrimonio neto, agrupando los
mavimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:
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a} Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: incluye los cambios en el patrimonio neto gue
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de fos estados financieros con
origen en cambios en [os criterios contables o en [a correccidon de errores.

b) Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Operaciones con accionistas: recoge jos cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital}, pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recage el reste de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

Transacciones con vinculadas

l.a Sociedad realiza todas sus operaciones con vincuiadas a vailores de mercado. Adicicnalmente, fos
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por o que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 18).

Activos y pasivos corrientes y no corrientes

El activo corriente comprenderd aguslios slermentos que la empresa espera vender, consumir o realizar en et
franscurso del ciclo normal de explotacion, aquelios otres cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera se produzca en el plazo de un afio asl como el efectivo y equivalentes. Los demas activos se
clasificaran como no corrientes.

Por ofro lado, el pasivo comiente comprenderd aquellas obligaciones vincuiadas al ciclo normal de
explotacion que la Sociedad espera liguidar en el franscurso del mismo y |as obligaciones cuyo vencimiento
o extinGién se espera que se produzca en el plazo maximo de un affo. Los demas elementos def pasivo se
clasificaran como no corfientes.

Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al suro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Ceniral Europeo.

Las diferencias de cambio que se praducen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
maneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de cambio
(netay’, de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificades a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales
se reqistran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir
su valor razonabie y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados con activos
financieros disponibles para la venta que se reconocerén en patrimonio neto.
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La Sociedad no mantenia saldos en moneda exiranjera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ni ha realizado
transacciones durante los gjercicios 2014 y 2013.

. Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distibucidén del bensficio neto de la Sociedad del ejercicio 2013 fue aprobada por la Junta
General de Accionistas de |a Sociedad en su reunion celebrada el 30 de abril de 2014,

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Sociedad del gjercicio 2014, que su Consgjo de
Adminisiracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, se muestra a continuaciéon,
junto con la propuesta aprobada del gjercicio 2013

Euros
2014 2013
Beneficio neto del ejercicio 7.371.290,31; 5.859.066,42
Distribucién:
A Dividendos 7.371.290,311  5.859.066,42|
7.371.290,311  5.859.066,42|

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la

Sociedad v a la Alta Direccion

La Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepio de refribuciones, distas vy otras
prestaciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Al cierre de los gjercicios 2014 y 2013 no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de
vida, ni compromisos por avales o garantias, ni tampoco préstamos o créditos concedidos a fos miembros
actuales y anteriores de su Consgjo de Adminisiracion,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Consejo de Administracidn de ta Sociedad estaba formado por 7 personas
(1 muier y 6 hombres). Por ofra parte, no hay personas que desarroflen en la Sociedad, de hecho o de derecho,
funcicnes de Alta Direccion tal y como éstas se definen en la normativa vigente.

Informacion exigida por el articulo 229 de Ia Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del giercicio 2014 los Administraderes de la Sociedad no han comunicado at Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o persenas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, se sefialan a continuacion las declaraciones de los
consejeros respecto de sus participaciones y las de sus personas vinculadas en el capital social de entidades
cuyo objeto social sea la gestidn y administracién de fondos de pensiones o planes de prevision, asi como las
funciones de administracion o direccidn que, en su caso, gjercen en ellas:

- D. David Carrasco Pérez de Mendiola participa en el Consejo de Administracién de BBVA Pensiones,
8.A., E.G.F.P. yenlaJunta de Gobierno de Norpension, E.P.S.V.

- D. Luis Manuel Megias Pérez participa en el Consejo de Administracion de BBVA Pensiones, S.A,,
E.GF.P.
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— D. Carlos Bravo Fernandez patticipa en el Consejo de Administracién de Fonditel Pensiones, E.G.F.P,,
S.A. {en representacion de Confederacion Sindical de Comisiones Obreras qgue osienta un porcentaje
de participacion del 15%;).

— D, Antonio Retaminc Megias participa en el Consejo de Administracién de Fonditel Pensiones,
E.G.FP, S.A. {en representacidn de Unidn General de Trabajadores gue ostenta un porcentaje de
participacion del 15%).

Inmovilizado intangible

E! movimiento que se ha producido en el saido de este epigrafe del activo del balance, integramente compuesto
por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, durante los ejercicios 2014 y 2013, se muestra a
continuacion:

FEuros
Aplicaciones Informaticas
Coste
Aplicaciones

Aplicaciones |Informaticas en| Amortizacion

Informaéticas Curso Acumulada Total
Saldos al 1 de enero de 2013 2.324.285,35 493.271,60 | (1.535.702,37) | 1.281.854,58
Adiciones o dotaciones 332,294 48 470.023,82 | (635.635,54) 166.682,76
Retiros (1.097.585,80) - £.097.585,80 -
Traspasos 484.403,90 | (484.403,90) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2.043.397,93 478,891,52 | (1.073.752,11) | 1.448.537,34
Adquisiciones o dotaciones 181.939,85 194.845,60 | (662.148,75) | (285.363,30)
Retiros (716.270,95) - 716.270,95 -
Traspasos 463,153,80 | (463,153,80) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1.972.220,63 210.583,32 : (1.019.629.91) | 1.163.174,04

{.as adquisiciones producidas de aplicaciones informaticas y aplicaciones informéticas en cursc coresponden a
software necesario para e desarrolio de fa aclividad. Adicionaimente, en el ejercicio 2014 se han realizado
traspasos de aplicaciones informéticas en curso desarroliadas por la propia Entidad y totalmente terminadas por
impotte de 463.153,80 euros (484.403,90 euros durante el ejercicio 2013), las cuales han sido registradas en la
cuenta “Inmovilizado Intangible — Aplicaciones informaticas” del balance.

Al 31 de diciembre de 2014, el importe de los elementos del inmovitizado intangible totalmente amortizados, y en
uso, ascendia a 45.834,64 euros (98.441,50 euros al 31 de diciembre de 2013).

£l gasto por el mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas ha ascendido, durante el ejercicio
2014, a 386.979,74 euros (658.800,40 euros en el gjercicio 2013}, y se incluye en la cuenta "Otros Gaslos de
Explotacion — Servicios exteriores — Ofros servicios” de la cuenta de pérdidas vy ganancias (véase Nota 21).

Durante ef ejercicio 2014, la Sociedad ha procedido a ta contratacion de servicios para el desarrollo de nuevos
mbdulos y actualizaciones de las aplicaciones existentes de registro, contabilizacién y valoracion por importe de
194,845,680 euros (470.023,82 euros al 31 de diciembre de 2013) que se registran en ia cuenta "Aplicaciones
informéticas en curso”.

18



000024

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

. __Inmovilizado material

£l movimiento habido en este epigrafe del balance en los gjercicios 2014 y 2013, ha sido el siguiente:

Furos
- Equipos para

procesos de

mformacion
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2013 16.455,87
Adiciones 8.653,25
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 25.169,12
Adiciones 13.576,88
Retiros (5.499,70)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 33.186,30
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2013 (4.861,39)
Dotaciones (5.480,85)
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 |  (10.342,24)
Dotaciones {6.994,70)
Retiros 5.499.70
Saldo al 31 de diciembre de 2014 |  (11.837,24)
Activo material neto: :
Saldo al 31 de diciembre de 2013 | 14.766,88
Saldo al 31 de diciembre de 2014 | 21.349,06

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian elementos de inmovilizado material completamente
amoriizados y en uso.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afacten a los
activos materiales de la Sociedad. Adicionalmente, a dichas fechas la Sociedad no poseia activos adquiridos
ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni clasificados como inmovilizados inmobiliarios.
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7. Valores Representafivos de Deuda

7.1 Inversiones en empresas del Grupo y asociadas (a largo y corto plazo)

i

Desglose

Ef saldo de las cuentas de los epigrafes “Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a Largo Plazo —
Valores Representativos de Deuda” e “lnversiones en Empresas del Grupo vy Asociadas - Valores
Representativos de Deuda” al cierre de los ejercicios 2014 v 2013 es el siguiente;

Euros
2014 2013
Vencimiento:
Largo Plazo 6.994.901,17 -
Corto Plazo - 11.496.639,66
6.994.901,17] 11.496.639,66
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 6.994.901,17] 11.496.639,66
De los gque valorados a valor razonable| 6.994,901,17{ 11.496.639,66
6.994.901,17] 11.496.639,66
Naturaleza:
Valores representativos de deuda {coste histérico) 6.645,246,16] 10.955.907,12
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados v no cobrados 7774780  261.580,14
Cupon corrido en el momento de fa adquisicién 87.010,96 96.664,81
Variacion de valor razonable 184.896,23 182.487,59
6.994.901,17( 11.496.639,66
Cotizacion:
Cotizados 6.994.901,17| 11.496,639,66
No cotizados - -
6.994.901,17 11.496.639,66
Moneda:
Euro 6.994.901,17| 11.496.639,66
Otras monedas - -
6.994.901,17| 11.496.639,66

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de este epigrafe se corresponde con el valor razonable de bonos
emitidos por BBVA Senior Finance, S.A. (entidad perteneciente al Grupo BBVA - véanse Notas 1 y 16), con
vencimiento en el gjercicio 20186,

Los intereses y rendimientos generados durante el ejercicio 2014 por los valores representativos de deuda,
que han ascendido a 190.915,55 euros se registran en el epigrafe “Ingresos financieros — De participaciones
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en valores negociables vy otros instrumentos financieros — De empresas del grupo y asociadas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (342.322,73 euros en ef gjercicio 2013) - véanse Notas 16 y 20.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estos valores representativos de deuda tienen tasas internas de
rentabilidad comprendidas entre el 3,25% vy ¢l 4,88%.

Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones y el resto de movimientos habidos en estos epigrafes,
independientemente de su clasificacion a corto o large plazo, durante los ejerciclos 2014 y 2013, se indican a
continuacion:

Euros
2014 2013
Saldos al inicio del ejercicio 11.496.639,66] 9.842.869,27
Adquisiciones - 6.732,257,12
Variaciones de valor razonable 2.408.66 77.709,16
1ntereses devengados durante el gjercicio 190.915,55 34232273
Cupones liguidados durante el ejercicio {(471.412,70)1  (308.636,46)
Amortizaciones (4.223.650,00)] (5.189.882,16)
Saldos al cierre del gjercicio 6.994.901,17| 11.496.639,66

Ajustes por valoracion

E! movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Ajustes por Valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta”, durante los gjercicios 2014 y 2013, ha sido el sigutente:

Eiercicio 2014:
Euros
Ajuste por Impuesto Ajusie por
Valoracién Diferido Valoracién
Bruto {Nota 13) Neto

Valores representativos de deuda-
Saldos al inicio del ejercicio 182.487,59 (54.746,28)1  127.741,31
Importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Ganancia / (Pérdida) por valoracidn 2.408,66 (722,60} 1.686,06
Impacto del cambio en el tipo impositive (Nota 2-1) - 9.244,82 9.244 82
Saldes al cierre del ejercicio 184.896,25]  (46.224,06) 138.672,19
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Ejercicio 2013:
Buros
Ajuste por Impuesto Ajuste por
Valoracién Diferido Valoracion
Bruto {Nota 13) Neto

Valores representativos de deuda-
Saldos al inicio del gjercicio 104.778,43 (31.433,53) 73.344,90
Importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
(Ganancia / (Pérdida) por valoracion 77.709,16 (23.312,75) 54.396,41
Saldos al cierre del ejercicio 182.487,59]  (54.746,28)|  127.741,31

iv. Perdidas por deferioro

Burante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro gue afecten a

estas inversiones financieras,
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i
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Euros

2014

2013

Vencimiento:
Largo Plazo
Corto Plazo

Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta

De los que valorados a valor razonable

Naturaleza:
Valores representativos de deuda (coste histérico)
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados y no cobrados
Cupon corrido en el momento de la adquisicion
Variacidn de valor razonable

Cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Moneda:
Euro
Otras monedas

14.660.290,17

9,793.201,53|

14.660.290,17] 9.793.201,53|
14.660.290,17| 9.793.201,53
14.660.290,17| 9.793.201.53
14.660.290,17| 9.793.201,53
13.889.449,97| 9.450.792,11|

@4.714,10]  255.270,02|

120.857,53|  68.210,54]

694.696,78|  18.928.36|
14.660.290,17| 9.793.201,53
14.660.290,17| 9.793.201,53]
14.660.290,17| 9.793.201,53|
14.660.290,17| 9.793.201,53
14.660.290,17| 9.793.201,53

El saldo de las cuentas de los epigrafes “inversiones financieras a largo plazo — Valores representativos de
Deuda” e "Inversiones financieras a corto plazo — Valores representativos de Deuda” al cierre de los
gjercicios 2014 y 2013 es sl siguiente:
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A 31 de diciembre de 2014 el saldo de este epigrafe se corresponde con el valor razonabie de bonos
emitidos por el Reino de Espafia y cédulas hipotecarias emitidas por Banco Santander, S.A, con
vencimiento en Jos ejercicios 2018 y 2019, de acuerdo al siguiente detalle:

Euros
Vencimiento 2618 1 2019 | Total

13.447.101,38] 1.213.188,79| 14.660.290,17

Los intereses y rendimientos generados durante el gjercicio 2014 por los valores representativos de deuda,
que han ascendido a 287.117,88 euros (384.881,45 en el gjercicio 2013) se registran en el epigrafe “Ingresos
financieros — De participaciones en valores negociables y olros instrumentos financieros — De terceros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 2014, estos valores representativos de deuda tienen tasas internas de rentabilidad
comprendidas enfre el 2,75% vy el 3,75% {(al 31 de diciembre de 2013, entre el 4,25% y &l 4,50%).

Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones v enajenaciones y el resto de movimientos habidos en estos epigrafes,
independientemente de su clasificacidn en el corto © largo plazo, durante los ejercicios 2014 y 2013, se
indican a continuacion:

Euros
2014 2013
Saldos al inicio del gjercicio 9.793.201,53] 9.915.016,28
FAdquisiciones 15.027.315,73 -
 Variaciones de valor razonable 675.767,92 (57.696,20)
Intereses devengados durante el gjercicio 287.117,88 384.881,45
[ Cupones liquidados durante ef ejercicio (408.296,02)  (409.000,00)
Ventas y amortizaciones {10.714.816,87) -
Saldos al cierre del ejercicio 14.660.290,17|  9.793.201,53

La venta realizada por la Sociedad durante el gjercicio 2014, generd un beneficio por importe de 46.431,23
euros, gue se incluye en el epigrafe "Deterioros y Resultade de Enajenacion de Instrumentos Financieros —
Resultados de enajenacion” de la cuenta de pérdidas vy ganancias (ningtn importe por este concepto duranie
el ejercicic 2013).
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£ movimienio que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por Valoracion — Activos financieros
disponibles para |a venta”, durante los ejercicios 2014 y 2013, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2014:
~ Euros
Ajuste por Impuesto Ajuste por
Valoracién Diferido Valoracion
Bruto {Nota 13) Neto
Valores representativos de deuda-
Saldos al inicio del gjercicio 18.928,86 {5.678,66)} 13.250,20
Importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias | (46.431,23) 13.929,37}  (32.501,86)
Ganancia / {Pérdida) por valoracion 722.199,15) (216.659,75)f  505.539,40
Impacto del cambio en ¢l tipo impositivo (Nota 2-1) - 34,734,841 34.734.84
Saldos al cierre del ejercicio 694.696,78| (173.674,20)}  521.022,58
Ejercicio 2013;
Euros
Ajuste por Impuesto Ajuste por
Valoracion Diferido Valoracion
Bruto {Nota 13) Neto
Valores representativos de deuda-
Saldos al inicio del gjercicio 116.625,06 (34.987.52) 81.637,54
Importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Gunancia / (Pérdida) por valoracidn (97.696,20) 29.308,86 (68.387,34)
Saldos al cierre del ejercicio 18.928,86 (5.678,66) 13.250,20

iv. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteriore que afecten a

estas inversiones financieras.
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8. Deudores y cuentas g cobrar

i. Desglose

La composicidn de los saldos de este epigrafe del active del balance al cierre de los gjercicios 2014 y 2013,
atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion;

Euros
2014 2013

Clasificacibn:
Préstamos y partidas a cobrar 1.257.010,06] 1.302.190,31

1.257.010,06] 1.302.190,31
Naturaleza:
Créditos contra fondos de pensiones — Comisiones pendientes de pago 1.234.376,84| 1.267.306,50
Deudores varios 2241641 34.883,81
Otros ¢réditos con Administraciones Pablicas (Nota 13) 216,81 -

1.257.010,06| 1.302.190,31
Moneda:
Euro 1.257.010,06] 1.302.190,31
Otras monedas - -

1.257.610,06] 1.302.190,31

El saldo de la cuenta “Créditos contra fondos de pensiones — Comisiones pendientes de pago” del detalle
anterior recoge, al 31 de diclembre de 2014 y 2013, las comisiones pendientes de cobro por la actividad de
gestion y administracion de Fondos de Pensiones (véanse Notas 1y 18). A la fecha de formulacién de las
presenies cuentas anuales, |a totalidad de estas comisiones ya han sido cobradas.

Por otro lado, el saldo de la cuenta "Deudores varios” del detalle anterior incluye diversos importes
pendientes de cobro, al cierre de los sjercicios 2014 y 2013, derivados de |a actividad normal de la Sociedad.

il. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saldos de este epigrafe.
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Efectivo v ofros activos liquidos equivalentes

i Desglose

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicién def epigrafe "Tesoreria” es la siguiente:

Euros
2014 2013
 Cuentas corrientes:
‘Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 5.893.627,60{  3.769.690,16
Caja 83,25 132,98
Salde al cierre del ejercicio 5.893.710,85 3.769.823,14

{*) Sociedad integrada en el Grupo Banco Bilbac Vizcaya Argentaria (véanse Notas 1y 16).

300032

La cuenta corriente mantenida por la Sociedad en Banceo Bilbao Vizcaya Argentaria, 8.A. ha devengado,
durante los ejercicios 2014 y 2013, un tipo de interés equivalente al Euribor a un mes menos 5 puntos
basicos. Los intereses devengados por dicha cuenta corriente, duranie el gjercicio 2014, han ascendide a
7.040,94 euros (4.418,52 euros en el gjercicio 2013), gue se incluyen en el epigrafe “Ingresos Financieros —
De participaciones en valores negoeciables y olros instrumentos financieros ~ De emipresas del grupo y
asociadas” de |a cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 16 y 20).

it. Pérdidas por delerioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a fos

saldos de este epigrafe.
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10. Acreedores y cuentas a pagar

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013, atendiendo a los criterios de
clasificacién, a su naturaleza, a su drea geografica v 2 su moneda, se indica a continuacion:

Euros
2014 2013
Clasificacién:
Débitos y partidas a pagar 1,362.756,29]  1.386.922.76
1.362.756,29] 1.386.922.76
Naturaleza:
Acreedores varios 359.441.84 344.840,02
Pasivos por impuesto corriente (Nota 13) 965.510,87 989.585,87
Otras deudas con Administraciones Pitblicas (Nota 13) 37.803,58 52.496,87
1.362.756,29| 1.386.922,76
Area geografica:
Espafia 1.362.756,29  1.386.922,76
Unién Europea - -
1.362,756,29| 1.386.922,76¢
Moneda:
Euro 1.362.756,29| 1.386.922,76
Otras monedas - -
1.362.756,29] 1.386.922,76

El saldo de la cuenta "Acreedores varios” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2014, 128.281,00
euros correspondientes al importe de las remuneraciones pendientes de pago al personal de la Sociedad
{143.000,00 euros al 31 de diciembre de 2013) —véase Nota 19— Asimismo, el saldo de dicha cuenta incluye, al
31 de diciembre de 2014, 231.160,84 euros correspondientes a los importes pendienies de pago por las
prestaciones de servicios recibidos por la Sociedad (201.840,02 euros al 31 de diciembre de 2013) —véase Nota
21—, Ala fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la totalidad del saldo de esta cuenta existente
al clerre del ejercicio habia sido satisfecho.
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11, Capital escriturado

Al 31 de diclembre de 2014 vy 2013, el capital social de ta Socledad, que ascendia a 7.350.000,00 euros, estaba
reprasentado por 24.500 acciones nominativas, de 300 euros de valfor nominal cada una ellas, con idénticos
derechos econdmicos y politicos, totalmente suscritas y desembolsadas y sin ninguna restriccion a su
disponibilidad. Adicionalments, estas acciones no estaban admitidas a cotizacidon, La composicion del
accionariado de 1a Sociedad, a dichas fechas, era ef siguiente:

N° Acciones |% Participacion | Importe (euros)

Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. ¢ 14,700 60% 4.410.000,00
Unidn General de Trabajadores 4,900 20% 1.470.000,00
Confederacion Sindical de Comisiones Obreras 4.900 20% 1.470.000,00
24.500 100% 7.350.060,00

(") Sociedad integrada en el Grupo Bance Bilbao Vizcaya Argentaria (véase Nota 1).

12. Reservas y prima de emisién

La composicion del saldo del epigrafe "Reservas”, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra a
confinuacion:

Euros
2014 2013
Reservas:
Reserva legal 1.470.000,060] 1.470.000,00
Reservag voluntarias 11.818,092,47{ 11.818,092 47
13.288.092,471 13.288.092,47

burarte los ejercicios 2014 y 2013 no se ha producido ningdn movimiento en ef saldo de las cuentas que
integran el salde de este capitulo det patrimonio neto del balance.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obiengan beneficios en ef ejercicio
econémico deberdn destinar un 10% del mismo a ia reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el Patrimonio Neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacién de dichas
pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finglidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas v siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a reserva legal de la Sociedad alcanzaba el 20% del capital social
desembolsado,
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Reservas voluntarias

El saido de este epigrafe del patrimorio neto del balance recoge et importe de las reservas que son de libre
disposicion.

Prima de emisién

El saldo de este capitulo del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a 234.500,00 eurcs.
La legislacion mercantil vigente permite expresamente la utilizacion de la prima de emisién para ampliar &l
capital y no establece restriccidn alguna en cuanto a [a disponibilidad de dicho saldo.

Siuacion fiscal

i Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

Ei saldo del epigrafe "Deudores y Cuentas a Cobrar - Otros créditos con Administraciones Publicas” del activo
del balance, incluye los saldos deudores frente a fa Hacienda Pablica correspondientes a los diferentes
impuestos que son de aplicacion a la Sociedad (véase Nota 8).

El detalie del saldo de dicho epigrafe, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se indica a continuacion:

Euros
2014 2013

Impuesio sobre el Valor Afiadido 216,81 -
216,81 -

El saldo del epigrafe "Acreedores y cuentas a pagar — Otras deudas con Administraciones Publicas” def pasivo
det balance, inchzye ios saldos acreedores correspondientes a los diferentes impuestos gue e son de aplicacion
(véase Nota 10).

El detalle del saldo de dicho epigrafe, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se indica a continuacion:

Euros
2014 2013

Organismos de la Seguridad Social 18.706,73 20.558,29
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 19.096,85 20.624,93
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 11.313,65
37.803.58 | 52.496,87
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ii.  Desglose del gasto por Impuesto de Socledades

Euros
2014 2013
Gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades comriente |3.226.770,62 |2.569.249,99
Gasto / {ingreso) por Impuesto sobre Sociedades diferido (60.222.91) | (57.700,48)
3.166.547,71 |2.511.549,51

ii. ~ Conciliacion del resuffado contable antes de impuestos y de la base imponible fiscal

La condiliacién entre el resultado contable de los gfercicios 2014 y 2013 y Ia base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de dichos elercicios se muestra a continuacion:

Euros
2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 10.537.838,02| 8.370.615,93
Aumentos por diferencias permanentes 17.321,02 1.215,78
Aumentos por diferencias temporales 9 200.743,04 192.334,92
Base imponible fiscal 10.755.902,08] 8.564.166,63

{*} Se corresponde con el importe de los gastos por sanciones y recargos no deducibles.

{*™) Se cotresponde con el gasto por amortizacion del inmovilizado que no es deducible fiscalmente
(véase Nota 2-1).

iv. Conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos vy el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacioén enire el resultado contable antes de impuestos y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los
gjercicios 2014 y 2013 es la siguienie:

Euros
2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 10.537.838,02|8.370.615,93
Cuota al 30% 3.161.351,41|2.511.184,78
Impacio diferencias permanentes 5.196,30 364,73
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y 3.166.547,71|2.511.549,51
ganancias

En el epigrafe “Acreadores y cuentas a pagar — Pasivos por impuesto corriente” del balance (véase Nota 10) se
incluyen las cantidades que la Sociedad tiene pendientes de pago relativas al impuesto sobre Sociedades del
gjercicio por importe de 965.510,87 euros (989.585,87 euros al 31 de diciembre de 2013). Al 31 de diciembre de
2014 e} saldo de este epigrafe se corresponds con la cuota liquida, que asciende a 3.226.770,62 euros
(2.569.249,99 euros al 31 de diclembre 2013), neta de las retenciones y pagos a cuenta realizados por importe
de 2.261.259,75 suros {1.573.664,12 euros al 31 de diciembre de 2013).
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v. Impuestos reconocidos en ef Pairimonio Nelo

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en ef Patrimonio es el siguiente:

Euros
2014 2013

Por impuesto corriente - -
Total impuesto corriente - -
Por impuesto diferido -

Activos financieros disponibles para la venta 219.898,26 60.424,94 |
Total impuesto diferido 219.898.26 60.424,94 |
Total impuesto reconocido directamente en Patrimonio 219.898,26 60.424,94

vi. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance, ai cieme de los ejercicios 2014 y 2013, es e
siguiente:

Euros
2014 2013
Diferencias tem;*)orarias:
Amortizacién 117.923,39 57.700,48
Total activos por impuesto diferide 117.923,39 57.700,48

(*} Se coresponde con el gasto por amoriizacién del inmovilizado que no es deducible fiscalmente
{véase Nota 2-).

vil. Pasives por impuesio diferido registrados

El detalle de los pasivos por impuesto diferido al cierre de los gjercicios 2014 y 2013, es el siguiente:

Euros
2014 2013
Diferencias temporarias: .
Activos financieros disponibles para la venta 219.898,26 60.424.94
Total pasivos por impueste diferido 219.898,26 60.424.94
(*) Incluye 43,979,66 euros correspondientes al impacto del cambio en el tipo impositive (véanse

Notas 2-1y 7).
viii. Activos por impuesto diferido no registrados

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 la Sociedad no disponia de activos por impuesto diferido no registrados.
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ix. Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales tedos los impuestos que le son de
aplicacion correspondientes a los cuatro ditimos ejercicios desde el momento de su presentacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujstos a inspeccidn podrian criginarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo imporie no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de gue se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y gue, en cualquier caso, fa
deuda tribularia que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, e uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero), que establece que
los recursos propics de las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones deberan estar invertidos en activos
financieros contratados en mercados regulados, en inmuebles, valores mobitiarios, tesoreria o cualquier ofro
active adecuado al objeto social exclusivo que caracteriza a estas entidades. En ninglin caso, estas entidades
podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar garantia o pignorar sus actives o acudir al
crédito (véase Nota 1-h).

Los instrumentos financieros en poder de la Sociedad cumplen en todos los aspectos significatives, con las
caracteristicas mencionadas en el parrafo anterior,

En cuanto & las operaciones en régimen de mercado, se establecen los siguientes limites:

- Todas las transacciones deberan realizarse a través de los mecanismos normales de contratacion
establecidos para cada mercado.

- Por excepcion, y de acuerdo con la regulacion de cada mercado, podran realizarse operaciones a través de
mecanismos distintos de los normales de contratacidn, siempre que se concierte a precios ¢ inierés mas
favorable y no pongan en peligro el buen funcionamiento del mercado.

- Se establece un limite a [a variacion que pueda experimentar el valor de las carteras en nombre propic de la
Sociedad en el horizonte de un mes al 99% de confianza. Dicho limite sera el equivalente a un VaR a un mes
de un bono con duracion tedrica de los recursos propios regulatorios {tres afios). Es facultad del Director de
la Unidad de Negocio de la Sociedad establecer {imites superiores en base a la parficularidad del negocio.

- Establecido ese limite al VaR, la inversion en renta variable estard condicionada en primer |lugar por la
suficiencia de limite y en segundo lugar por la aprobacion del Consejo de Administracion de la Sociedad.

~ La inversion en Fondos de Inversidn quedara también condicionada exciusivamente por la existencia de
timite. La volatilidad a aplicar para &l célculo del VaR de esos nuevos Fondos de {nversion serd aproximada
por ta de Fondos de Inversion con caracteristicas similares y, en su caso, por la volatilidad del benchmark
gue se establezca.

Ei rebosamiento del limite VaR implicara la adopcién de medidas para su correccién.
En particular, en relacion con los Fondos de Pensiones que gestiona la Sociedad

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad respecto de los Fondos de Penslones que
gestiona, estd dirigida a! establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
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variaciones en los tipos de interés vy tipos de cambio, asi como a los riesgos de erédito y liquidez. En este
sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de
coeficientes normativos gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la Sociedad. Los limites y
cosficientes legales mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen los Forilos de Pensiones que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por ia Sociedad,

Riesgo de crédito

Perdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al
incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticla se concreta en ef rating de la emision y el
rating minimo de la cartera.

Como analisis de la calidad crediticia de tas inversiones y de la cartera en su conjunto, la Entidad Gestora del
Fondo eiabora el rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacion de las agencias
externas. Una vez realizado dicha labor, calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el
peso del titulo dentro de la cartera de instrumentos fratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcidn del rating.

£n caso de que una emisién no tenga rating, se analiza ta calificacion de la compafiia emisora para emisiones
dei mismo orden de prelacion y se utiliza tal resultado como rating de la emision en el resto da Jos célculos.

Asimismo, a Enfidad Gestora del Fondo analiza las concentraciones de cartera por tipe de instrumento asi como
por os diferentes ratings que las componen. En funcién de estos analisis, dependiendo de ia politica de gestion
establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

A nivel global, se monitoriza el valor det Credit Default Swap 5 afios (siempre que exista cotizacién plblica del
mismo) como control de la vision del mercado del iesgo de crédito de cada uno de los emisores.

Riesgo de lquidez
Perdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales, para hacer frente a
obligaciones o bien, por ef hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o

cubierfa mediante el establecimiento de una posicidn contraria equivalente.

La Entidad Gestora del Fondo comprueba el cumplimiento de [os coeficientes de liquidez requeridos. Asimismo,
realiza una gestion con el fin de cumplir con fas necesidades que pudiera tener el Fondo.,

Riesgo de mercado

La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Debido a situaciones de los mercados financieros, las inversiones de renta
variable pueden ser causa principal de variaciones tanto positivas como negativas, mayores de fo esperado.

La inversion en renta fija estd sometida al movimiento de tipos de interés y en ciertos periodos también puede
experimentar varjaciones negativas. En este sentido, la sensibilidad at movimiento de tipos viene determinada
por la duracién modificada de la cartera.

La inversién en aclivos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de fas
fluctuaciones de los tipos de cambio.
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Los instrumentos derivados comportan, asi mismo, fesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conilevan, lo gue les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente. Bl apalancamiento implica mayor variabilidad del rendimiento, tanto positive como negativa, frente a
movirientos del mercado, 0 mas especificamente, frente a movimientos del precio del subyacente (titulo o
indice al que esta ligado el instrumento derivado).

Los activos no negociados presentan habitualmenie caracteristicas diferentes a las asociadas a los activos de
riesgo tradicionales, como lo son negociarse en mercados de liquidez limitada y menos eficientes, que infiuira en
su precio de realizacion en caso de que se decida su venta, y valorarse mediante metodologias complejas, o
cual implica riesgos de valoracion, tanto debido al propio modelo de valoracion como de los datos que se
requieren para fa misma , en ausencia de precios contrastables en mercado.

Riesgos de caracter operativo
Entre los riesgos de cardcter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de incumplimiento normativo: Es el riesgo que hace de la violacion o incumplimiento de leyes, reglas,
regulaciones, politicas internas, procedimientos y codigos de conducta.

- Riesgo operacional: Es aquet que pueda provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemmas y como consecuencia de acontecimientos
externos.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracién
comprensiva de los principios de la politica de inversion, segin lo establecido en la normativa aplicable.

Gestion de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios minimos superiores a los establecidos en la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de
Economia Sostenible, por la que, entre ofros, se modifica ef Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de
noviembre.
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a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad
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El detalle de operaciones con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros

2014

2013

Accionistas de

Accionistas de

Grupo la Sociedad Grupo la Sociedad
ACTIVO: _
nversiones en empresas del Grupo y Asociadas (Nota7) | 6.994.901,17 - 11.496.639,66 -
FEfectivo y ofros activos liguidos equivalentes (Nota 9) - 5.893.627,60 - 3.769.690,16
6.994.901,17)  5.893.627,66| 11.496.639,66| 3.769.690,16
Pérdidas y ganancias:
Gastos
| Otros gastos de explotacion-
Servicios exteriores-
Otros servicios (Nota 21) {22.306,65) (534,23 (21.742.20) -
(22.306,65) {534,23)} (21.742.20) -
Ingresos -
Ingresos financieros
Inversiones en emipresas del Grupo v Asociadas (Nota 7) 190.915,55 - 342.322,73 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 9) - 7.040,94 - 4,418,52
190.915,55 7.040,94 342.322,73 4.418,52

(" Corresponde a las operaciones realizadas con Banco Bitbao Vizcaya Argentaria, S.A, (scciedad integrada en el Grupo

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) —véase Nota 1—.

17. Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de lo establecido en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, et Consejo de Administracion de Banco
Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A., en su reunion celebrada ef 23 de julio de 2004, aprobd un nueve Reglamento
para la Defensa del Cliente en Espafia. Asimismo, en dicha reunidn, se acordd gue este Reglamento fuera de
aplicacion para todas las entidades def grupo BBVA que se encuentren dentro del dmbito subjetivo de aplicacién
de la Orden y formando parte del Grupo consolidado BBVA en el sentido del articulo 4 de la Ley de Mercado de

Valores, asi lo decidan.

El Consejo de Administracion de ta Sociedad, en su reunion celebrada el 23 de julio de 2004, aprobd ta adhesion
de dicha entidad al Reglamento para la Defensa del Cliente en Espafia aprobado por el Consejo de
Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la reunién gue celebrd esta Entidad en la mafiana

dei mismo dia.

En el gjercicio 2014 el Servicio de Atencion al Cliente recibié 1 asunto. Dicha reclamacion no fue admitida a
tramite ya que segun reglamento, al tratarse de [a reclamacion de un empleado no es competencia de! Servicio

de Atencién al Cliente ni dei Defensor def Cliente.
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18. Ingresos propios de la gestién de fondos de pensiones — Comisiones de gesfién

El saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas, durante los ejercicios 2014 y 2013, por la gestidén y administracién de los Fondos de Pensiones. E
desglose del saldo de dicho capitulo de la cuenta de pérdidas y gananclas, asl como el patrimonio gestionado at
cierre de dichos gjercicios, se muestra a cortinuacion:

Euros
2014 2013
Patrimonio Ingresos por Patrimonio Ingresos por
gestionado al Comisiones gestionado al Comisiones
31/12/2014 de Gestion 31/12/2013 de Gestion

Fondos de Pensiones 6.561.746.693,49. 12.732.961,57 6.119.454_950,5_4 _10.698.454,44
| 6.561.746.693,49| 12.732.961,57 6.119.454.950,54 10.698.454,44

El importe pendiente de cobro, al 31 de diciembre de 2014, correspondiente a los ingresos detaliados en el
cuadro anterior, asciende a 1.234.376,84 euros {1.267.306,50 euros al 31 de diciembre de 2013), y se encuentra
registrado en el epigrafe “Deudores v Cuentas a Cobrar — Créditos contra fondos de pensiones — Comisiones
pendientes de page” del activo del balance {véase Nota 8).

De conformidad con lo dispuesio en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, desde el 2 de octubre de
2014, ta comision de gestion méxima aplicable & los Planes de Pensiones es del 1,50% anual del valor de ia
cuenta de posicion o, alternativamente, del 1,2% anual del valor de la cuenta de posicidn mas el 9% de la cuenta
de resultados (hasta dicha fecha la comision maxima aplicable era del 2%; o 1,35% mas el 9% de |a cuenta de
resultados). Este limite es aplicable tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, €
individualmente a cada participe y beneficiario. En todo caso, y en la medida en que fas comisiones de gestién

de los Planes eran inferiores a estos maximos legales, este hecho no ha tenido impacto en los ingresos por
comisiones de la Sociedad.
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La composicitn del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los gjercicios

2014 y 2013, se muestra a continuacion:

_ Buros
2014 2013

Sueldos y salarios 783.370,13 842, 106,50_
FCargas sociales:
Seguridad Social 213.550,99 202,857,015

Dotaciones y aportaciones a Fondos de Pensiones (Nota 2.1) 11.574,05 10.201,83

Otros gastos de personal 9.737,36 9.397,69

234.862,40 222.456.,53

1.018.232,531 1.064.563,03

El importe correspondiente a las remuneraciones pendientes de pago, al cisrre del gjercicio 2014, al parsonal
de la Sociedad (fundamentaimente retribuciones variables) ascendia a 128.281,00 euros (143.000,00 euros
at cierre del gjercicio 2013) y se incluye en et epigrafe “Acreedores y Cuentas a Pagar — Acreedores varios”
del pasivo del balance (véase Nota 10). A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la
préctica totalidad de este saldo habia sido liquidado.

Por ofro lado, el saldo del epigrafe “Inversiones Financieras a Largo Plazo — Otros activos financieros” del
activa del balance se corresponde en su tofalidad, al 37 de diciembre de 2014 y 2013, con ef importe de los
prestamos concedidos al personal de la Sociedad. La practica totaidad de estos préstamos fueron
concedidos a un tipo de interés cero, conforme a lo estipulado en el Convenio Colectivo de QOficinas y
Bespachos. El resto de los préstamos se concedieron a un tipo de interés que oscila entre el 2% y el 5%. Los
intereses devengados por este concepto han ascendido, durante el ejercicio 2014, a 1.508,70 euros
{2.170,77 euros en el gjercicio 2013), y se encuentran registrados en el epigrafe "Ingresos Financieros — De
participaciones en valores negociables y ofros instrumentos financieros - De terceros” de la cuenta de
pardidas y ganancias (véase Nota 20).
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El ndimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2014 y 2013, asi como 1a distribucion
por categorias profesionaies y por sexo, al dierre de dichos ejercicios, se muestra a conginuacion:

2014 2013

Empleados al cierre del Ntmero Empleados al cierre del Niimero

gjercicio Medio de ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres |Hombres| Total | Empleados

Directivos - - - - - - -

Técnicos 10 2 12 12 11 4 15 12
Administrativos 2 2 4 4 1 - i 5
12 4 16 16 12 4 16 17

20. Ingresos financieros

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, excepto aquéllos gue son valorados por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los ingresos financieros més significativos devengados por ta Saciedad

durante los ejercicios 2014 y 2013

Euros
2014 2013

Valores representativos de deuda (Nota 7.1) 190.915,55 342,322,73
Efectivo y otros activos lquidos equivalentes (Nota 9) 7.040,94 4.418,52
De participaciones en valores negociables y otros instrumentos

financieros ~De empresas del grupo y asociadas 197.956,49 346.741,25
Valores representativos de deuda (Nota 7.2) 287.117,88 384.881,45
Oiros (Nota 19) 1.511,27 2.170,77
De participaciones en valores negociables y otros instrumentos

financieros —De terceros 288.629,15 387.052,22
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21, Ofros gastos de explotacion

a)

b}

Desglose

El desglose del saldo de este capiiulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los
gjercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013

' Servicios Exteriores-
| Arrendamientos y cdnones 1,676,561 1.788,17
Servicios profesionales independientes 141.064,63 143.841,30
Primas de seguro - 5,43
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 165.975,31 91.824,30

Otros servicios-

Sistemas informaticos (Nota 5) 386.979,74 658.800,40
Otros 344.326,19 458.950,93
Tributos 2.542,01 2.542,01
1.042.564,44] 1.357.752,56

El saldo de la cuenta “Servicios exterioras — Ofros servicios — Sistemas Informéticos” del detalle anterior
recoge, el importe de los gastos en los que ha incurrido fa Sociedad, durante los ejercicios 2044 y 2013,
como consecuencia de las licencias confratadas, de mantenimiento y reparacidn de sus aplicaciones
informaticas {véase Nota 5).

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha registrado gastos asociados a |a comercializacion de
Fondos de Pensiones desarroliados por terceros.

El importe pendiente de pago, al dierre del ejercicio 2014, correspondiente a todos estos conceptos asciende
a 231.160,84 euros (201.840,02 euros al clerre de! ejercicio 2013), que se incluye en el epigrafe “Acresdores
y Cuentas a Pagar — Acreedores varios” del pasivo del balance (véase Nota 10).

Oftra informacion

El saldo de la cuenta "Otros Gastos de Explotacion - Servicios exteriores — Servicios de Profesionales
independientes” incluye el importe de los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de
auditoria de las cuentas anuales de fa Sociedad correspondientes al ejercicio 2014, que han ascendido a
7.091,00 euros (7.070,72 suros en el gjerciclo 2013). Adicionalmente, durante el ejercicio 2014, el audiior
percibio 13.600,00 euros por la prestacion de otros servicios distintos de la auditoria (13.585,00 euros por
este concepto duranie el ejercicio 2013).

Los servicios contratados a nuesiros auditores, durante los gfercicios 2014 vy 2013, cumplen con los
requisitos de independencia recogidos en fa Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Finandiero, asi como en fa “Sarbanes-Oxfey Act of 2002" asumida por ta “Securities and Exchange
Commission” ("SEC"); por lo que no incluyen la reatizacion de trabajos incompatibles con la funcién auditora.
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Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de maodificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por ia que se establecen medidas de lucha contra fa morosidad en las operacionss

comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2014 2013
Tmporte Importe Importe %"

‘Dentro del plazo méximo legal 793.684,76 66,59% 1.728.199,23 95,56%
Resto 308.146,55 33,41% 80.228,34 4,44%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1,191.831,31 100% 1.808.427,57 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 34 - 62 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

(*} Porcentaje sobre e tofal,

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a la partida "Resto de Pasivos” del pasive corriente del balance de situacion.

El plazo méaximo legal de page aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2014 seglin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morgsidad en las operaciones comerdiales, es
de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias (80 dias hasta el 26

de julio de 2013).
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Anexo

Detalle de Fondos de Pensiones

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Sociedad gestionaba los siguientes Fondos de Pensiones:

Ajuntament de Barcelona, F.P.
Amm Pensiones, F.P.

American Home Products, F.P.
Bat, F.P,

BBVA Canal De Isabel II, F.P.
BBVA Colectives Dos, F.P.
BBVA Colectivos Uno, F.P.
BBVA Empleo Cinco, FP.
BBVA Empleo Cuatro, F.P.
BEVA Empleo Dieciocho, F.P,
BBV A Empleo Diecisiete, F.P.
BBVA Empieo Diez, F.P.
BBEVA Empleo Dos, F.P,

BBVA Empleo Nueve, F.P.
BBV A Empleo Ocho, F.P.
BBV A Empleo Quince, F.P.
BBVA Empleo Treinta v Dos, F.P.
BBV A Empleo Treinta y Fres, F.P.
BBVA Empleo Treints, F.P.
BBVA Empleo Tres, F.P.

BBVA Empleo Unc, F.P.

BBV A Empleo Veite, F.P.
BBVA Empleo Veinticinco, F.P.
BBVA Empleo Veinticuatro, F.P.
BBVA Empleo Veintidés, F.P.
BBV A Empleo Veintiséis, F.P.
BBVA Empleo Veintisiete, F.P.
BBVA Empleo Veintitrés, F.P.
BBVA Fondo De Empleo, F.P.
BBVA Pensiones 11, F.P.

| BBVA Pensiones IV, F.P.
| BBVA Pensiones V, F.P.

Bridgestone Hispania Pension, F.P.

Confederacidn Sindical de Comisiones Obreras, F.P.

Delta Pensiones, F.P.

Deposito de Mendillorri, F.P.

Diputacion Provineial de Sevilla Pensiones., F.P.

Empleados de Aena, F.P.

Empleados de San Miguel, Fabricas de Cerveza y Malta, F.P.

Empleados de! Grupo EON Espafia, F.P. {anteriormente dencminado Bansabadell 25, F.P.)

Enagds, F.P.
Foudbex IT, F.P.
Fondmolins, F.P.
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Fonde de Pensiones de la Administracidn General del Hstado, F.P,

Fondo de Pensiones de la Agencia de Medicambiente y Agua de Andalucia, F.P.

Fondo de Pensiones Empleados Mahou, F.P.
Fondoandalsur, F.P.

Fondpostal Pensiones VLF.P.
Frudefondo, F.P.

Grupo Ercros, F.P,

Grupo Unilever, F.P.

Hidrocantibrico Pensién, F.P.

Multiplan 2009, F.P,

Nuclear Asco-Vandellos II, F.P.

Puertos Pensiones, F.P.

Radiotelevision Espaiiola Pensiones, F.P.
Repsol 11, F.P.

Vicrila Pensiones, F.P.
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Gestion de Prevision y Pensiones
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucidn de Jos negocios y situacion de la Sociedad

La evolucién que han marcado las principales variables de gestidn durante el ejercicio 2014, han logrado
conducir & la Compafia hacia la consecucion de sus objetivos. Et volumen de patrimonio gestionade al 31 de
diciembre de 2014 alcanza los 6.561.747 miles de euros.

Por otra parte, el beneficio del afio ha alcanzado la cifra de 7.371.290,31 euros después de impuestos y los
fondos propios de ta Sociedad ascienden a 28.877.189,76 euros. Este beneficio ha aumentado en un 25,81%
con respecto al beneficio obtenido en el ejercicio 2013.

Terminamos asi el gjercicio gestionando un fotal de 58 fondos de pensiones en los que se integran un total de
293 planes de pensiones con un aumento de patrimonto de 442,292 miles de euros. En el ejercicio 2014, se ha
distribuido un dividendo con cargo a resuliados de 2013 por importe de 5.859,066,42 suros.

La comision de gestibn media, considerando comisiones de gestion variables, sobre el patrimonic a 31 de
diciembre de 2014, se ha situado en el 0,19%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financleros por la Sociedad estd destinada a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito y liquidez del
Grupo y a los requisitos establecides par el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento de planes y fondos de pensiones.

Tratamiento de! Riesgo

La Sociedad gestiona los diferentes tipos de riesgo en que incurre por medio de la Unidad de Control de la
Sociedad, que cumple con los criterios establecidos por la Division de Riesgos del Grupo BBVA, Asi, utiliza el
calculador VaR por simulacion histdrica, que mide la exposicion de su cartera propia al riesgo de mercado,
controla que se opera con clientes autorizados para reducir su exposicion al riesgo de contrapartida v reporta fa
base de dalos de errores a Gestion Integral del Riesgo para cumplir con el modelo corporativo de resgo
operacional.

La Sociedad tiene establedidos los controles precisos para evitar errores en la contabilizacion, que aseguran la
relevancia y fiabilidad de sus estados financieros.

Et riesgo de tipe de interes, asi como el riesgo de crédito no son relevantes por la operativa desempefada por la
Sociedad.

Evolucion previsible de la Sociedad

De cara &l ejercicio 2015, se intentard mantener Ia linea paositiva de retormos, dentro del perfi} de riesgo de cada
fondo de pensiones, y respetando en todo momento fos pardmetros de contrel de riesgos.
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Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

Durante este gjercicio se ha continuado realizando un esfuerzo de adaptacidn af nuevo sistema tecnoldgico de
participes.

Adguisicion de acciones propias
La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2014,
informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

El plazo medioc ponderado excedido de pagos para el ejercicio 2014 ha ascendido a 34 dias. No obstants, la
Sociedad tomara las medidas oportunas para ajustarse a los plazos estabiecidos en la normativa vigente.

Servicio de atencién al cliente

En el glercicio 2004 y en cumplimiento de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, del
Real Decreto 303/2004 sobre et Regiamento de los Comisionados para la Defensa del Cliente de los Servicios
Financieros y de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 sobre los Departamentos y Servicios de
Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, el Consgjo de Administracion de la
Sociedad aprebd la adhesion al Reglamento del Servicio de Atencion y Defenisa del Cliente en ef Grupo BBVA.
Ei articulo 37 de dicho Reglamento establece |a obligacion de presentar al Consejo de Administracion un Informe
Anual con el resumen y analisis de las rectamactones del ejercicio, conforme a criterios normatives. En concreto,
el informe incorpora aquellas reclamaciones recibidas en la Gestora a lo largo de 2014.

Expedientes recibidos a tramite, formas de conclusion y fundamentos de resolucion

El Servicio de Atencién al Clents recibié 1 asunto. Dicha reclamacion no fue admitida a tramite ya que segtn
reglarmento, al tratarse de la reclamacian de un empleado no es competencia del Servicio de Atencidn al Cliente
ni del Defensor dei Cliente,

El siguiente cuadro recoge ia distribucion de los origenes de las reclamaciones expuestas por los clientes:

Recihidas: 1 1

No admitidas 1 -
Admitidas - 1
Finalizadas - 1

Favorable Entidad - L

Favorable Cliente - w

Favorable parcial Cliente - -

| Pendientes: - -

Tipologias de las reclamaciones
A continuacion detallamos el motivo de inadmisién de [a reclamacion:

- Relaciones de los empleados con la entidad



Recomendaciones y acciones puestas en marcha en 2014
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El Servicio de Atencion al Cliente traslado a Gestion de Previsidn y Pensiones a resolucion adoptada en el

expediente, sin que fuese necesario realizar ninguna recomendacion especial.

Prestaciones y supuestos excepcionales de liquidez pagados

L.os fondos de pensiones gestionados por la Suctedad han procedido al pago de las siguientes prestaciones y
supuestos excepcionales de liquidez.

JUBILACION INVALIDEZ FALLECIMIENTO DEPENDENCIA TOTAL
N“: ) Importe h;“._ . Importe N°: ] Importe !\;": ] Imporie r\_|°._ ] Importe
Beneficiarios Beneficiarios Beneficiaries Beneficiarios Bensficiarios
24.104 213.620.161. 11 3442 18.249.032,56 3.525 19.210.732,90 - - 31161 251.079.9286,51
DESEMPLEQ LARGA DURACION ENFERMEDAD GRAVE TOTAL
W°. Participes fmporte N°, Participes Imporie N°, Participes Imperte
666 3.196.259,09 28 111.672,85 694 3.307.931,74




GESTION DE PREVISION Y PENSIONES,
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES S.A.

El Consejo de Administracion de GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, ENTIDAD
GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES 8. A., formula las presentes Cuentas Anuales y el
Informe de Gestién de GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, ENTIDAD GESTORA
DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. correspondientes al ejercicio 2014, para su aprobacion
por la Junta General de Accionistas. Todo ello, en cumplimiento de lo establecido en los
articulos 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y 19.1.a) del Real Decreto 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones. Dichas cuentas anuales e informe de gestién estan extendidas en
54 folios, paginas de la 4 a laS{, visados por el Secretario del Consejo en sefial de
identificacion.

En Madrid, a 30 de Abril de 2015
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